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ВВЕДЕНИЕ
В настоящее время актуальными становятся требования к личным качествам современного обучающегося – умению самостоятельно пополнять и обновлять знания, вести самостоятельный поиск необходимого материала, быть творческой личностью. Появляется новая цель образовательного процесса – воспитание личности, ориентированной на будущее, способной решать профессиональные задачи исходя из приобретенного учебного опыта и адекватной оценки конкретной ситуации.

Решение этих задач требует повышения роли самостоятельной работы обучающихся над учебным материалом, усиления ответственности преподавателя за развитие навыков самостоятельной работы, за стимулирование профессионального роста обучающихся, воспитание их творческой активности и инициативы.

Методические указания по выполнению самостоятельной работы по дисциплине «Оценка финансовых активов» для магистров подготовлена в соответствии с образовательным стандартом ФГОС ВО 38.04.08 «Финансы и кредит» (уровень магистратуры).
Основными целями внеаудиторной самостоятельной работы обучающихся являются:

· овладение общими и профессиональными компетенциями;

· формирование готовности к самообразованию, самостоятель-ности и ответственности;

· развитие творческого подхода к решению проблем учебного и профессионального уровня.

Целью дисциплины «Оценка финансовых активов» является формирование современной системы углубленных знаний теории и практики оценки стоимости финансовых активов и умений совершенствовать и адаптировать отечественные и зарубежные методики расчета стоимости финансовых активов к современной российской практике. 
К задачам дисциплины относятся:

· Приобретение навыков оценки финансовых активов с учетом их инвестиционных характеристик и нормативно-правовой базы стоимостной оценки.
· Освоение современных методов оценки стоимости финансовых активов.

· Приобретение навыков по определения различных видов стоимости ценных бумаг с учетом специфики российского рынка.

· Приобретение навыков анализа отчетов об оценке рыночной стоимости финансовых активов и применению результатов оценки при решении профессиональных задач.

· Определение актуальных проблем и анализ дискуссионных вопросов теории и практики оценки финансовых активов; определение основных направлений их решения.

В результате освоения дисциплины обучающийся готовится к следующим видам деятельности:
аналитическая деятельность

способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических  расчетов 

проектно-экономическая деятельность

способностью осуществлять разработку бюджетов и финансовых планов организаций, включая финансово-кредитные,  а  также  расчетов  к  бюджетам бюджетной системы Российской Федерации
В результате освоения дисциплины формируются следующие компетенции:

ПК-2 - способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических  расчетов

ПК 10 - способностью осуществлять разработку бюджетов и финансовых планов организаций, включая финансово-кредитные,  а  также  расчетов  к  бюджетам бюджетной системы РФ.

1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ ПО САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЕ МАГИСТРОВ
Особенностью организации учебного процесса в настоящее время является усиление роли самостоятельной работы обучающихся  над изучением учебной дисциплины. Самостоятельная работа является одной из ведущих форм обучения. Она предполагает углубление познания и закрепление учебного материала изучаемой дисциплины.
На самостоятельную работу ПО ДИСЦИПЛИНЕ «Оценка финансовых активов» отводится до 55 часов.
Самостоятельная работа обучающихся над учебным курсом имеет ряд особенностей и обязательно предполагает:
- регулярное посещение лекций, изучение лекционного материала и рекомендуемой литературы;
-    подготовку к семинарским занятиям по курсу;
-  решение задач и упражнений, разбор тестов и проблемно-логических ситуаций;
- подготовку реферативных выступлений и докладов по отдельным темам курса;
-    подготовка к зачетной сессии по курсу.

Самостоятельная работа должна осуществляться в двух направлениях: под контролем преподавателя и во внеаудиторное время.
Контроль освоения дисциплины и оценка знаний обучающих-ся на зачете производится в соответствии с ПЛ КубГАУ 2.5. – 2016 «Текущий контроль успеваемости и промежуточной аттестации обучающихся», версия 1,0.

Под контроль должны попадать следующие виды самостоятель-ной работы обучающихся:
- подготовка к семинарским занятиям по конспектам лекций и самостоятельная проработка материала по рекомендуемой литературе;
- разбор проблемно-логических ситуаций, рассматриваемых на основе проработки дополнительных информационных источников;
- подготовка выступлений и докладов по различным темам курса;
- подготовка к зачету по материалам курса.
Текущий контроль знаний по курсу осуществляется по следующим направлениям:
1) Оценка ответов, выступлений на семинарах.
2) Проведение письменных контрольных работ.
3) Тематическое тестирование.

4)Проведение самостоятельных работ на знание категориального аппарата.
5) Оценка докладов, подготовленных для выступления на семи-нарах.
6) Проверка внеаудиторного решения задач.
На заочном отделении роль самостоятельной работы обуча-ющихся занимает особое место в виду сокращения количества аудиторных занятий. И основным видом контроля их самостоятельной работы является проверка и защита самостоятельной работы, в ходе самостоятельного изучения материала. 
При проведении самостоятельной работы необходимо:
- обращать внимание на новые термины и понятия;
- увязывать полученные знания с реально смоделированной ситуацией при решении задач, тестов, упражнений и проблемных ситуаций;
Выполняя самостоятельную работу, следует придерживаться следующей схемы:
- прежде чем приступить к выполнению практических заданий, необходимо разобраться в теории вопроса, уяснить основные положения, термины и понятия;
- при выполнении заданий следует придерживаться принципа последовательности;
- выполнение задания предполагает приведение правильного решения, расчета и системы необходимых выводов.
2. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ И ВНЕАУДИТОРНОЙ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ 
	№

лекции
	Наименование и содержание темы лекции

	1
	Сущность и содержание финансовых активов организации. Сущность финансовых активов организаций. Определение, состав и значение финансовых активов. Предмет и метод дисциплины «Оценка финансовых активов». Цель и задачи оценки финансовых активов. Материальная основа, условия проведения оценки финансовых активов. Жизненный цикл финансового актива. Базовые концепции оценки финансовых активов - оценки доходности финансовых активов, оценки риска финансовых активов. Спрос на финансовые активы.

	2
	Методы оценки денежных потоков. Экономическая сущность и классификация денежных потоков предприятия. Стратегия самофинансирования. Понятие чистого денежного потока. Чистая кредитная позиция. Сущность и задачи управления денежными потоками. Главная цель управления денежными потоками. Политика управления денежными потоками. Принципы управления денежными потоками. Этапы управления денежными потоками. Прогнозирование денежного потока. Бюджет денежных средств (кассовый план). Базовое балансовое уравнение. Методы оценки денежных потоков – прямой и косвенный, их преимущества и недостатки. Корректировки чистой прибыли, устраняющие влияние неденежных факторов и временнóго лага между моментом совершения хозяйственных операций и движением денежных средств.

	3
	Методы оценки финансовых активов. Оценка финансовых активов в условиях рыночной экономики. Базовая концепция оценки финансовых активов. Базовая модель оценки финансовых активов в соответствии МСФО. Методы оценки активов: Фактической стоимос-тью приобретения; восстановительной стоимостью; возмож-ной ценой продажи; дисконтированной стоимостью. Особен-ности принятия решений в условиях неопределенности. Основные индикаторы на рынке ценных бумаг, используемые инвесторами - средняя рыночная доходность др, безрисковая доходность дбр, под которой понимают доходность государственных  ценных бумаг, ожидаемая доходность цен-ной бумаги до, целесообразность операции которой анализи-руется, и коэффициент Д, характеризующий предельный вклад данной акции в риск рыночного портфеля. Рыночная премия за риск; ожидаемая премия за риск вложения в данную ценную бумагу; β-коэффициент. Оценка риска и доходности финансовых активов в условиях неопределен-ности. Модель оценки финансовых активов (Capital Asset Pricing Model, САРМ). 

	3
	Финансовые инвестиции и способы оценки их доходности. Портфель ценных бумаг. Виды ценных бумаг.  Способы оценки их доходности. Долговые и долевые ценные бумаги. Логика и техника оценки долговых ценных бумаг. Цели оценки ценных бумаг. Стратегия пересмотра портфеля ценных бумаг посредством использования рынка свопов. Понятие инвестиционного портфеля. Принципы формирования портфеля инвестиций. Риск и доходность портфельных инвестиций. Управление фондовым портфелем. Принцип финансового левериджа.

	4
	Риск и неопределенность в оценке финансовых активов. Классификация рисков. Измерение рисков. Систематический и несистематический риски. Теория Марковица. Значения диверсификации для управления рисками. Методы экспертного оценивания рисков.  Модель оценки долгосрочных активов. Модель У. Шарпа. Метод определения стоимости опциона. Сущность и функции финансовых рисков. Количественный и качественный анализ финансовых рисков. Методы снижения риска. Финансовый риск как объект управления. Способы оценки степени риска. Сущность и содержание риск-менеджмента. Организация риск-менеджмента. Стратегия риск-менеджмента. Приемы риск-менеджмента. Способы снижения степени риска.

	5
	Оценка капитала организации  его цены и структуры. Сущность и задачи оценки капитала организации. Понятие и классификация капитала для принятия решений. Понятие цены капитала. Сущность базовой концепции  оценки цены капитала. Принципы формирования капитала. Средневзвешенная цена капитала. Методологический подход к оценке цены предприятия. Цена основных источников капитала. Финансовый леверидж. Основы теории структуры капитала. Теория Модильяни-Миллера. Компромиссный подход. Способы оптимизации структуры капитала. Средневзвешенная и предельная цена капитала. 




Тематика и виды самостоятельной работы обучающихся
	№
	Тема
	Содержание и направленность СРС

	1.
	История развития и особенности оценочной деятельности в РФ.
	Ознакомление с нормативно-правовой базой оценочной деятельности: Закон РФ «Об оценочной деятельности в РФ» и стандартами оценки.

	2.
	Теоретические и практические основы оценочной деятельности и существующие принципы оценки.
	Проведение анализа факторов, влияющих на величину стоимости активов в нескольких отраслях. Подготовка к опросу на практических занятиях.

	3.
	Методологические основы финансовой оценки активов
	Расчет финансовых коэффициентов на примере предприятия (бизнеса). Подготовка задания по оценке активов. Представление рефератов. Решение задач.

	4.
	Инструментарий и виды оценочных мероприятий.
	Анализ реальных отчетов об оценке. Выбор метода оценки. Представление рефератов. Решение практических задач.

	5.
	Подходы и методы оценки; подходы с использованием текущих и ретроспективных данных. Основы применения доходного подхода к оценке.
	Составление таблицы сравнительного анализа существующих подходов к оценке. Анализ преимуществ и недостатков методов. Определение ставок капитализации и дисконтирование денежных потоков на примере действующих предприятий. Подготовка докладов и рефератов. Решение практических задач.

	6.
	Методология сравнительного (рыночного) подхода к оценке.
	Решение практических задач по применению методов сравнительного подхода. Представление докладов по проблематике сравнительного подхода. Рефераты по теме. Решение задач.

	7.
	Особенности оценки нематериальных активов и интеллектуальной собственности.
	Определение стоимости деловой репутации по предоставленным данным. Анализ особенностей в определении рыночной стоимости нематериальных активов. Подготовка докладов и рефератов по теме.

	8.
	Особенности оценки объектов финансовых вложений. Оценка контрольных и неконтрольных пакетов акций.
	Представление докладов по теме. Составление таблицы применения подходов и методов оценки в разных направлениях оценки активо. Определение стоимости контрольных и неконтрольных пакетов акций по предоставленным данным. Решение задач.


Исследование темы и подготовка рефератов, докладов по темам, не предусмотренным аудиторными занятиями.
Реферат

Цель  реферата:  магистры закрепят  аналитические  умения  и  навыки доказательного и убедительного изложения изученного материала в письменной и устной форме. 
В ходе написания реферата магистры 

•  обдумывают наиболее сложные проблемы, сформулированные в рамках изученного учебного материала; 

• закрепляют умение самостоятельно анализировать различные философские концепции, теории, проблемы; 

• развивают  способности  к  аргументации  собственных  суждений  (доказательность, убедительность и др.); 

• приобретают навыки лаконично излагать ход и результат своих рассуждений; 

• демонстрируют  способность  грамотно  структурировать  и  оформлять  письменную работу. 

Работа над рефератом включает: 

•  выбор темы реферата; 

•  написание текста реферата; 

•  подготовку доклада (по тексту реферата); 

•  выступление с докладом на одном из семинарских занятий (защита реферата). 

 Критерии выбора темы реферата: 

•  интересы обучающихся; 

•  актуальность той или иной проблемы; 

• результативность: практическая или  теоретическая  значимость изученной  (рассмотренной) проблемы. 

Рекомендуемая структура реферата: 

•  Введение (краткое обоснование актуальности, научной и практической значимости выбранной темы; цель, задачи реферата). 

•  Основная часть (описание сути проблемы и изложение предлагаемых различными авторами путей ее решения). 

•  Заключение (формулировка выводов, оценки и предложений обучающегося). 

•  Библиографический  список  (включает  не  менее  10  источников,  послуживших основой для написания реферата, а также исследования, монографии и т.д.). 

 Требования к содержанию реферата: 

•  реферат  должен  быть  написан  на  наиболее  актуальную  тему,  по  спорной  проблеме или дискуссионному вопросу; 

•  в реферате излагается материал, освоенный самостоятельно, на основе анализа, высказывается  собственная  позиция,  а  также  анализируются  существующие  мнения, положения, концепции; 

•  при работе над рефератом используются источники, исследования, монографии, словари, энциклопедии, периодические издания, Интернет-ресурсы. 

 Требования к оформлению реферата: 

•  объем реферата – 20–25 страниц текста компьютерного набора; 

•  оформление в соответствии с принятыми требованиями; 

•  наличие ссылок на цитаты и выдержки из текстов использованных источников. 

 Требования к защите реферата: 

•  публичный характер защиты доклада реферата; 

•  наличие не менее 2 оппонентов по каждому докладу.

Подготовка к защите включает: 

•  написание доклада (на основе текста реферата); 

•  предоставление текста доклада оппонентам (не менее чем за 3 дня до выступления). 

 Процедура защиты включает: 

•  выступление обучающегося с докладом на аудиторном занятии (в течение 5–7 минут); 

•  выступление оппонентов  (в течение 3–5 минут), отмечающие достижения и недостатки выполненной работы; 

•  коллективное обсуждение (в аудитории) проблемы, поставленной в реферате; 

•  дискуссию по наиболее спорным вопросам. 

 Защита реферата засчитывается при следующих условиях: 

•  грамотное изложение основных тезисов реферата; 

•   наличие собственных выводов обучающегося по излагаемой проблеме; 

•     доказательное представление позиции исследователя; 

•  аргументированные ответы на все поставленные вопросы оппонентов; 

•   демонстрация знания источников и исследовательских работ по проблеме реферата. 

 Оценивание реферата осуществляется с учетом: 

•  качество написания и оформления реферата; 

•  качество защиты реферата.

Критерии оценивания рефератов:

«Отлично» – содержание реферата соответствует заявленной в названии тематике; реферат оформлен в соответствии с общими требованиями написания и техническими требованиями оформления реферата; реферат имеет чёткую композицию и структуру; в тексте реферата отсутствуют логические нарушения в представлении материала; корректно оформлены и в полном объёме представлены список использованной литературы и ссылки на использованную литературу в тексте реферата; отсутствуют орфографические, пунктуационные, грамматические, лексические, стилистические и иные ошибки в авторском тексте; реферат представляет собой самостоятельное исследование, представлен качественный анализ найденного материала, отсутствуют факты плагиата.

«Хорошо» - содержание реферата соответствует заявленной в названии тематике; в целом реферат оформлен в соответствии с общими требованиями написания реферата, но есть погрешности в техническом оформлении; в целом реферат имеет чёткую композицию и структуру, но в тексте реферата есть логические нарушения в представлении материала; в полном объёме представлен список использованной литературы, но есть ошибки в оформлении; некорректно оформлены или не в полном объёме представлены ссылки на использованную литературу в тексте реферата; есть единичные орфографические, пунктуационные, грамматические, лексические, стилистические и иные ошибки в авторском тексте; в целом реферат представляет собой самостоятельное исследование, представлен анализ найденного материала, отсутствуют факты плагиата.

«Удовлетворительно» - в целом содержание реферата соответствует заявленной в названии тематике; в реферате отмечены нарушения общих требований написания реферата; есть ошибки в техническом оформлении; есть нарушения композиции и структуры; в тексте реферата есть логические нарушения в представлении материала; в полном объёме представлен список использованной литературы, но есть ошибки в оформлении; некорректно оформлены и не в полном объёме представлены ссылки на использованную литературу в тексте реферата; есть регулярные орфографические, пунктуационные, грамматические, лексические, стилистические и иные ошибки в авторском тексте; реферат не представляет собой самостоятельного исследования, отсутствует анализ найденного материала, присутствуют частые случаи фактов плагиата.

«Неудовлетворительно» - содержание реферата не соответствует заявленной в названии тематике или в реферате отмечены нарушения общих требований написания реферата; есть ошибки в техническом оформлении; есть нарушения композиции и структуры; в тексте реферата есть логические нарушения в представлении материала; не в полном объёме представлен список использованной литературы, есть ошибки в его оформлении; отсутствуют или некорректно оформлены и не в полном объёме представлены ссылки на использованную литературу в тексте реферата; есть многочисленные орфографические, пунктуационные, грамматические, лексические, стилистические и иные ошибки в авторском тексте; реферат не представляет собой самостоятельного исследования, отсутствует анализ найденного материала, текст реферата представляет собой не переработанный текст другого автора (других авторов).

Темы рефератов:

1. «Многоликость» рыночной капитализации в современной экономике.

2. Оценка стоимости корпоративных облигаций

3. Сравнительных анализ капитализации российских и зарубежных компаний

4. Информационная база расчета капитализации.

5. Капитализация как метод оценки стоимости: условия применения, направления развития.

6. Как оценивать акции: как бизнес или как финансовый актив?

7. Применение метода Блэка-Шоулза для оценки инвестиционной стоимости акций

8. Особенности оценки привилегированных акций.

9. Специфика оценки контрольных пакетов акций.

10. Специфика оценки неконтрольных пакетов акций.

11. Способы расчета поправки на ликвидность.

12. Скидка за не контроль: сущность, способ расчета, сфера применения.

13. Взаимосвязь поправки за ликвидность и за контроль при определении рыночной стоимости пакета акций.

14. Учет риска при определении ставки дисконтирования методом САРМ в оценке обыкновенных акций российских компаний

15. Анализ зарубежного опыта по определению инвестиционной стоимости акций.

16. Применение модели оценки финансовых активов в управлении инвестициями

17. Вероятностное описание финансовых активов в условиях неопределенности
18. Модель оценки финансовых активов САРМ
19. Инструментарий реализации антикризисного финансового управления в преодолении последствий финансового кризиса в России
20. Оценка финансового потенциала и инвестиционной привлекательности акционерных обществ (в сельском хозяйстве, промышленности, строительстве, торговле и других отраслях).
Доклад

Доклад – это письменное или устное сообщение, на основе совокупности ранее опубликованных исследовательских, научных работ или разработок, по соответствующей отрасли научных знаний, имеющих большое значение для теории науки и практического применения, представляет собой обобщенное изложение результатов проведенных исследований, экспериментов и разработок, известных широкому кругу специалистов в отрасли научных знаний.

Цель подготовки доклада:

– сформировать научно-исследовательские навыки и умения у обучающегося;

– способствовать овладению методами научного познания;

– освоить навыки публичного выступления;

– научиться критически мыслить.

Текст доклада должен содержать аргументированное изложение определенной темы. Доклад должен быть структурирован и включать введение, основную часть, заключение.

Критериями оценки докладов (презентаций) являются: новизна темы доклада, обоснованность выбора источников литературы, степень раскрытия сущности вопроса.
Оценка «отлично» ставится, если выполнены все требования к докладу: обозначена проблема и обоснована её актуальность; сделан анализ различных точек зрения на рассматриваемую проблему и логично изложена собственная позиция; сформулированы выводы, тема раскрыта полностью.
Оценка «хорошо» – основные требования к докладу выполнены, но при этом допущены недочёты. В частности, имеются неточности в изложении материала; отсутствует логическая последовательность в суждениях.

Оценка «удовлетворительно» – имеются существенные отступления от требований к докладу. В частности: тема освещена лишь частично; допущены фактические ошибки в содержании; отсутствуют выводы.

Оценка «неудовлетворительно» – тема доклада не раскрыта, обнаруживается существенное непонимание проблемы или доклад не представлен вовсе.

Подготовка докладов для углубленного изучения дисциплины:

1. Способы оценки рыночной стоимости «гудвилл» в РФ.

2.  Оценка нематериальных активов и интеллектуальной собственности действующего предприятия.
3.  Особенности расчета стоимости контрольного пакета акций.

4.  Особенности расчета стоимости неконтрольного пакета акций.

5. Оценка инвестиционных проектов в разных отраслях народного хозяйства.

6. Вывод и обоснованием субъектом оценки итоговой величины стоимости.

7. Оценочные мультипликаторы. Обзор и сравнительная характе-ристика.

8.   Оценка в целях кредитования. Залоговая стоимость бизнеса.

9. Применение финансовых показателей деятельности в оценочных процедурах.

10. Оценка патентов.
11. Международные стандарты оценки.
12. Европейские стандарты оценки.
13. Методы определения стоимости компании и их активов.
14. Оценка доходов и доходности операций с ценными бумагами.
15. Связь доходностей портфеля и активов
16. Подходы к оценке стоимости нестандартных опционов.
17. Особенности применения метода дисконтирования: его достоинства и недостатки. 
18. Учетная система рынка ценных бумаг в России: проблемы и направления развития.
19. Оценка качества кредитного портфеля российских коммерческих банков.
20. Особенности оценки стоимости организаций методом накопления активов
Контрольное задание.

Контрольная работа (задание) - это метод который является распространенной формой проверки оценивания знаний обучающихся. 

Проведение контрольных работ позволяет определить способности обучающихся к логическому мышлению и изложению определенной точки зрения по конкретным проблемам дисциплины. Такие работы показывают, насколько они владеют умением использовать приобретенные знания в процессе анализа конкретных проблем.
Контрольное задание может состоять из теоретического вопроса, практического задания или нескольких заданий (как теоретических, так и практических), в которых обучающийся должен проанализировать и дать оценку конкретной ситуации или выполнить другую аналитическую работы. 
Выполнять контрольную работу необходимо в следующем порядке: вначале следует выбрать вариант задания, затем подобрать литературу, изучить источники, обдумать ответы на заданные в работе вопросы, написать работу, излагая данные последовательно, логично и аргументировано, последний этап – оформление работы и представление ее преподавателю. Изложение материала должно характеризоваться краткостью и простотой. Приветствуется самостоятельность предположений, когда магистр применяет в работе положительный профессиональный опыт.
Критерии оценки.

Оценка «отлично» ( выставляется обучающемуся, показавшему всесторонние, систематизированные, глубокие знания вопросов практического контрольного задания и умение уверенно применять их на практике при решении конкретных задач, свободное и правильное обоснование принятых решений.

Оценка «хорошо» ( выставляется, если он твердо знает материал, грамотно и по существу излагает его, умеет применять полученные знания на практике, но допускает в ответе или в решении задач некоторые неточности, которые может устранить с помощью дополнительных вопросов преподавателя.

Оценка «удовлетворительно» ( выставляется обучающемуся, показавшему фрагментарный, разрозненный характер знаний, недостаточно правильные формулировки базовых понятий, нарушения логической последовательности в изложении программного материала, но при этом он владеет основными понятиями выносимых на практическое контрольное задание тем, необходимыми для дальнейшего обучения и может применять полученные знания по образцу в стандартной ситуации.

Оценка «неудовлетворительно» ( выставляется обучающемуся, который не знает большей части основного содержания выносимых на практическое контрольное задание вопросов тем дисциплины, допускает грубые ошибки в формулировках основных понятий и не умеет использовать полученные знания при решении типовых практических задач.

Задания по дисциплине:
Задание 1. Раскрыть содержание понятий:

· финансово-экономические расчеты

· процент;

· процентная ставка;

· период начисления;

· простые проценты;

· сложные проценты;

· обычные проценты;

· авансовые проценты.

Задание 2. Подготовить электронную презентацию по теме:

1. Финансовые расчеты – основа составления бизнес-плана.

2. Финансовые активы и обязательства.

3. Финансовые рынки.

4. Финансовые институты.

5. Финансовые расчеты в страховании.

6. Расчет лизинговых платежей и экономическая эффективность покупки оборудования.

7. Льготный кредит.

8. Ипотека.

9. Форфейтинг.

10. Векселя.

11. Акции.

12. Облигации.

13. Начисление процентов и налоги.

14. Риск и доход.

15. Показатели оценки инвестиций.

16. Принятие инвестиционных решений.

17. Финансовый левередж.

18. Дивидендная политика.

19. Финансовое планирование.

20. Оптимизационные модели текущего планирования.

21. Модель оптимизации финансовых потоков.

22. Особенности финансов предприятий различных организационно-правовых форм и их объединений.

23. Виды финансовых документов и их анализ.

24. Ликвидность и платежеспособность предприятия.

25. Банкротство предприятий и его профилактика.

26. Технология использования средств Excel для финансовых расчетов.

27. Модели финансовых потоков.

28. Налогообложение и инвестиционные решения.

29. Сравнение инвестиционных проектов с разными сроками реализации.

30. Учет инфляционного обесценивания денег в финансовых расчетах.

Задание 3. Фирма взяла ссуду в банке на расширение производства в размере 1 млн. руб. под 18% годовых с 20.01 по 05.10 включительно. Какую сумму она должна вернуть в конце срока при начислении процентов один раз в год? Определите коэффициент наращения.

Задание 4. Пенсионер положил 3000 руб. на срочный пенсионный вклад на полгода под 14% годовых. Какая сумма у него накопится в конце срока, и какой процент он сможет снять? Каков коэффициент наращения?

Задание 5. Сколько лет нужно копить деньги при первоначальном взносе 5000 руб., годовой процентной ставке 18% и ежеквартальных начислениях, чтобы накопить 10000 руб.?

Задание 6. От продажи родительского дома у Вас оказалось 50 тыс. руб. Вы знаете, что в течение 5 лет Вам эти деньги не понадобятся, и Вы решили открыть счет в банке. Годовая ставка банка 12%. Банк предлагает следующие виды вкладов:

1. с ежемесячным начислением процентов;

2. с ежеквартальным начислением процентов;

3. депозит на 6 месяцев;

4. депозит на 12 месяцев.

Какой из вкладов принесет больший доход через 5 лет?

Задание 7. На срочный вклад в банке зачислено 15 658 р. по ставке 14% годовых. Найдите накопленные на счете суммы через 0,5; 1; 5 лет при условии начисления

простых процентов;

сложных процентов.

Выполните расчеты с применением финансовых функций Excel. Постройте соответствующие графики. Сделайте вывод о выгодности использования простых и сложных процентов при разных сроках.

Задание 8. В развивающейся стране в результате инфляционных процессов цены выросли на 300%. Оппозиция потребовала от правительства возвращения цен на прежний уровень, для чего предложила двухлетнюю программу снижения цен на одно и то же число процентов каждый год. В ходе переговоров правительству удалось смягчить это требование до 40% и достичь соглашения об увеличении срока антиинфляционной программы. Определить:

1. предусмотренный двухлетней программой темп дефляции;

2. срок скорректированной программы.

Задание 9. Составить кроссворд по теме «Виды процентов и процентных ставок».

Критерии оценивания составленных кроссвордов:

1. Четкость изложения материала, полнота исследования темы;

2. Оригинальность составления кроссворда;

3. Практическая значимость работы;

4. Уровень стилевого изложения материала, отсутствие стилистических ошибок;

5. Уровень оформления работы, наличие или отсутствие грамматических и пунктуационных ошибок;

6. Количество вопросов в кроссворде, правильное их изложения.

Задание 10. Фирме предстоит через 10 лет уплатить за кредит банку $100 000. Номинальная ставка 28%. Проценты начисляются раз в полгода. Определите текущую стоимость кредита и дисконт банка.

Задание 11. Клиент должен получить в конце года 10000 руб. На какой вклад ему выгоднее положить деньги: простой или срочный с ежемесячным начислением процентов. Годовая процентная ставка в обоих случаях 16%

Задание 12. Номинальная стоимость векселя 2 млн. руб. Срок погашения 3 мес. Банк учел этот вексель по учетной ставке d = 20% годовых. Сколько получит владелец векселя:

1) в начале срока?

2) через 2 месяца?

3)Каков дисконт банка в обоих случаях?

Задание 13. Владелец векселя учел его в банке за 2 месяца до срока погашения, получив 12 тыс. руб. Учетная ставка банка 30%. Определите номинальную стоимость векселя и дисконт банка.

Задание 14. Владелец векселя на сумму 5 млн. руб. учел его в банке за 20 дней до срока погашения и получил 4,9 млн. руб. Определите учетную ставку банка, по которой учтен вексель. Банковский год – 360 дней.

Задание 15. Вексель на сумму 20 тыс. руб. и сроком погашения 2 года учтен коммерческим банком по учетной ставке 20% годовых. Сколько получил владелец и каков дисконт банка по простой и сложной учетной ставке при ежегодном и ежемесячном дисконтировании?

Задание 16. Владелец векселя на сумму 60 тыс. руб. со сроком погашения 1/2 года учел его в банке по номинальной учетной ставке 24%. Дисконтирование квартальное. Годовой уровень инфляции 30%. Определите текущую стоимость векселя и номинальную учетную ставку банка с учетом инфляции.

Задание 17. Составить тест по теме «Операции с векселями».

Требования к содержанию и оформлению:

1. Содержание тестового задания должно быть ориентировано на получение от тестируемого однозначного заключения. Основные термины тестового задания должны быть явно и ясно определены.

2. Тестовые задания должны формулироваться в виде свернутых кратких суждений.

3. Следует избегать тестовых заданий, которые требуют от тестируемого развернутых заключений.

4. При конструировании тестовых ситуаций можно применять различные формы их представления, а также графические и мультимедийные компоненты с целью рационального предъявления содержания учебного материала.

5. Количество слов в тестовом задании не должно превышать 10-12, если при этом не искажается понятийная структура тестовой ситуации. Главным считается ясное и явное отражение содержания фрагмента предметной области.

Задание 18. Четыре векселя номинальной стоимостью 2 млн. , 6, 8 и 10 млн. руб. со сроками погашения 120, 80, 90 и 130 дней нужно объединить в один со сроком погашения 100 дней. Консолидация происходит по простой процентной ставке 12% и банковской методике. Определите стоимость объединенного векселя.

Задание 19. Фирма просит векселедержателя переписать четыре векселя номинальной стоимостью FV1 = 8 млн., FV2 = 12 млн., FV3 = 16 млн. и FV4 =24 млн. рублей со сроками погашения t1 = 80, t2 = 130, t3 = 160 и t4 = 220 дней в один вексель со сроком погашения t = 200 дней. Консолидация происходит на основе ставки сложных процентов и процентная ставка r = 20%. Определите стоимость объединенного векселя.

Задание 20. Четыре векселя с номинальной стоимостью FV1 = 10 тыс., FV2 = 20 тыс., FV3 = 26 тыс. и FV4 = 40 тыс. руб. и сроками погашения 30, 60, 80 и 120 дней клиент хочет объединить в один вексель стоимостью 100 тыс. руб. Найти срок погашения объединенного векселя, если консолидация происходит по годовой ставке простых процентов 20%. T = 365 дней.

Задание 21. Владелец векселя номинальной стоимостью 20 тыс. руб. учел его в банке за 60 дней до срока погашения по учетной ставке 28%. Через 12 дней этот вексель переучтен вторым банком по учетной ставке 25%. Определите доход и доходность сделки по эффективной ставке простых процентов.

Задание 22. Обязательство уплатить 100 тыс. р. через 1 мес. предполагается заменить платежом в сумме 110 тыс. р. через 2 мес. Какой из сторон выгодна данная конверсия при использовании простой ставки 20 % годовых?

Задание 23. Составить тест по теме «Финансовые функции Excel».

Требования к содержанию и оформлению:

1. Содержание тестового задания должно быть ориентировано на получение от тестируемого однозначного аклюючения. Основные термины тестового задания должны быть явно и ясно определены.

2. Тестовые задания должны формулироваться в виде свернутых кратких суждений.

3. Следует избегать тестовых заданий, которые требуют от тестируемого развернутых заключений.

4. При конструировании тестовых ситуаций можно применять различные формы их представления, а также графические и мультимедийные компоненты с целью рационального предъявления содержания учебного материала.

5. Количество слов в тестовом задании не должно превышать 10-12, если при этом не искажается понятийная структура тестовой ситуации. Главным считается ясное и явное отражение содержания фрагмента предметной области.

Задание 24. Создается страховой фонд фирмы общей суммой 10 млн. руб. Фонд должен быть создан в течение 5 лет. Взносы в фонд производятся ежемесячно пренумерандо. Проценты начисляются ежеквартально по процентной ставке 18% годовых. Определите размер платежа и сумму, накопленную через 3 года.

Задание 25. Фирма дала дочерней фирме в кредит 3 млн. руб. с условием возвращения долга в течение 5 лет равномерными платежами по 0,2 млн. руб. ежеквартально постнумерандо при условии начисления процентов раз в полгода. Какова эффективность этой сделки?

Задание 26. Рассматриваются две схемы вложения денег на 5 лет: в начале каждого года под 14% годовых или в конце каждого года под 18% годовых. Какая схема выгоднее?

Задание 27. Рассмотрите два варианта вложения денежных средств. Первый: вносить на счет в банке 500 долл. каждые полгода под 7% годовых, начисляемых раз в полгода. Второй: вносить на счет в банке 1000 долл. каждый год под 7,5% годовых, выплачиваемых раз в год. Определить:

1. какой вариант предпочтительнее, если оценивать стоимость вложений через 10 лет;

2. изменили бы вы свой совет при изменении ставки второго варианта до 7%?

Задание 28. Составить тест по теме «Потоки платежей».

Требования к содержанию и оформлению:

1. Содержание тестового задания должно быть ориентировано на получение от тестируемого однозначного заключения. Основные термины тестового задания должны быть явно и ясно определены.

2. Тестовые задания должны формулироваться в виде свернутых кратких суждений.

3. Следует избегать тестовых заданий, которые требуют от тестируемого развернутых заключений.

4. При конструировании тестовых ситуаций можно применять различные формы их представления, а также графические и мультимедийные компоненты с целью рационального предъявления содержания учебного материала.

5. Количество слов в тестовом задании не должно превышать 10-12, если при этом не искажается понятийная структура тестовой ситуации. Главным считается ясное и явное отражение содержания фрагмента предметной области.

Задание29. Составить кроссворд по теме «Кредит».

1. Критерии оценивания составленных кроссвордов:

2. Четкость изложения материала, полнота исследования темы;

3. Оригинальность составления кроссворда;

4. Практическая значимость работы;

5. Уровень стилевого изложения материала, отсутствие стилистических ошибок;

6. Уровень оформления работы, наличие или отсутствие грамматических и пунктуационных ошибок;

7. Количество вопросов в кроссворде, правильное их изложения.

Задание 30. Облигация приобретена по курсовой цене 1200 рублей, погашается через 5 лет по номиналу 1000 рублей. Купонная ставка равна 8%. Определить ставку помещения по данной бумаге.

Задание 31. Облигация приобретена по курсовой цене 1300 рублей. Погашается через 3 года по номиналу 1000 рублей. Купонная ставка 20%. Определить ставку совокупного дохода по облигации за весь срок займа.

Задание 32. Уставный капитал АО в размере 10 млн. р. разделён на 900 обыкновенных и 100 привилегированных акций. Предполагаемый размер прибыли к распределению - 200 т.р. Фиксированная ставка дивидендов по привилегированным акциям - 20%. Определить размер дивиденда, на получение к-ого может рассчитывать владелец обыкновенной и привилегированной акции.

Задание 33. Составить кроссворд по теме «Ценные бумаги».

Критерии оценивания составленных кроссвордов:

1. Четкость изложения материала, полнота исследования темы;

2. Оригинальность составления кроссворда;

3. Практическая значимость работы;

4. Уровень стилевого изложения материала, отсутствие стилистических ошибок;

5. Уровень оформления работы, наличие или отсутствие грамматических и пунктуационных ошибок;

6. Количество вопросов в кроссворде, правильное их изложения.

Задание 34. Банк предлагает следующие варианты вкладов: в рублях 15%, в долларах 6%, в евро 5% годовых. Текущий курс доллара – 64 руб., евро – 69 руб.

Определите наиболее выгодный способ помещения капитала в размере 1000 долларов на год, если рост евро 0,6% в месяц; рост доллара 0,5% в месяц.
Задача 35.

Инвестор купил акцию на спотовом рынке за 100$ и открыл позицию на фьючерсном рынке покупкой по цене 101$. Цена закрытия составила 102$. На следующий день он продал акции по 105$ и закрыл фьючерсный контракт по цене 103$. Определить финансовый результат для инвестора.

Кейс-задание выполняется малыми группами. Преподаватель делит группу на несколько подгрупп (4-5 человек в подгруппе). 

Преподаватель предоставляет магистрам раздаточный материал, который содержит описание организации, финансовую отчетность, обзор конъюнктуры отрасли, бизнес-план деятельности организации. Преподаватель может также сделать презентацию о деятельности организации и ключевых факторах его стоимости с точки зрения доходного подхода.

Основные этапы выполнения задания определяются преподавателем в задании и зависят от темы. Обучающиеся приступают к выполнению задания, используя соответствующие знания и навыки, приобретенные на лекциях и семинарских (практических) занятиях. 

Критерии оценки кейсов

	Оценка
	Указания к оцениванию

	Отлично


	Отличное владение терминологией.

Отличное понимание поставленной задачи.

Превосходный анализ каждой из альтернативных точек зрения.

Отличное понимание нюансов, причинно-следственных связей.

Ответы на поставленные вопросы задания получены, хорошо аргументированы.

Высокая степень самостоятельности, оригинальность в представлении материала: манере изложения, по словарному запасу, метафоричности.

Ответ четко структурирован и выстроен в заданной логике.

Части ответа логически взаимосвязаны.

Достаточное внимание уделено подведению итогов обсуждения.

	Хорошо


	Хорошее владение терминологией.

Хорошее понимание поставленной задачи.

Попытки проведения анализа альтернативных вариантов, но с некоторыми ошибками и упущениями.

Хорошее понимание нюансов, причинно-следственных связей.

Ответы на поставленные вопросы задания получены, но недостаточно аргументированы.

Продемонстрирована достаточная степень самостоятельности, оригинальность в представлении материала.

Ответ в достаточной степени структурирован и выстроен в заданной логике без нарушений общего смысла.

Части ответа логически взаимосвязаны.

Подведению итогов обсуждения уделено недостаточное внимание.

	Стандарт


	Ограниченное владение терминологией.

Недостаточное понимание поставленной задачи.

Предприняты слабые попытки проведения анализа альтернативных вариантов.

Слабое понимание нюансов, причинно-следственных связей.

Ответы на поставленные вопросы задания получены, аргументы не ясны, нет собственной точки зрения, либо она слабо аргументирована.

Ответ примерно наполовину представляет собой общие слова.

Ответ плохо структурирован, нарушена заданная логика.

Подведению итогов обсуждения внимание не уделено.

	Плохо


	Слабое владение терминологией.

Плохое понимание поставленной задачи вовсе полное непонимание.

Понимание нюансов, причинно-следственных связей очень слабое или полное непонимание.

Полное отсутствие анализа альтернативных способов решения проблемы.

Ответы на поставленные вопросы не получены, отсутствует аргументация изложенной точки зрения, нет собственной позиции.

Ответ не структурирован, нарушена заданная логика.

Части ответа не взаимосвязаны логически.


Кейс-задачи
Ситуация 1: Оценивается небольшой пакет в 2 % обыкновенных акций ОАО «Огнеупоры». Анализ  структуры  состава  акционеров показывает,  что  в  данном  обществе имеется  две  группы  «противоборствующих»  консолидированных  акционеров,  имеющих примерно по 49 %. 

Ситуация 2. Оценивается миноритарный, но довольно крупный пакет акций ОАО «Сплав» в 20 % от уставного капитала общества. При анализе состава акционеров определено, что в обществе имеются три группы акционеров, имеющих пакеты акций по 26–27 % от уставного капитала. В то же время, противостояние этих групп исключает какую-либо консолидацию «двоих-против-третьего». 

Ситуация 3. Необходимо оценить пакет в 18,8 % обыкновенных акций ОАО «Металлоконструкция». Анализ структуры уставного капитала показывает, что в обществе имеется 25 % привилегированных акций типа А. В соответствии с уставом общества и законодательством об АО указанные привилегированные акции не являются голосующими. Задание: обосновать необходимость или отсутствие необходимости премии за контроль при оценке пакетов акций в рассматриваемых ситуациях.
Тест - это инструмент оценивания уровня знаний обучающихся, состоящий из системы тестовых заданий, стандартизованной процедуры проведения, обработки и анализа результатов. 
Критерии оценки:
По дисциплине предусмотрено проведение двух видов тестирования: письменное и компьютерное.
Компьютерное тестирование

Тестовые задания по дисциплине включены в базу тестовых заданий в конструкторе тестов адаптивной структуры тестирования (АСТ) и имеются в наличии в Центре информационных технологий КубГАУ.

Письменное тестирование - рассматривается как рубежный контроль успеваемости и проводится после изучения определенного раздела дисциплины.

Оценка «отлично» выставляется при условии правильного ответа обучающихся не менее чем 85 % тестовых заданий;

Оценка «хорошо» выставляется при условии правильного ответа не менее чем 70 % тестовых заданий;

Оценка «удовлетворительно» выставляется при условии правильного ответа не менее  51 %; .

Оценка «неудовлетворительно» выставляется при условии правильного ответа  менее чем на 50 % тестовых заданий.

Тестовые задания по дисциплине
Вопрос №1. 

Инвестиции в нематериальные активы – это:

а) "ноу-хау", патенты, изобретения;

б) подготовка кадров для будущего производства;

в) приобретение лицензий, разработка торговой марки и др.

Вопрос №2. 

При оценке коммерческой эффективности рассматриваются и учитываются одновременно следующие виды деятельности:

а) инвестиционная + операционная + социальная;

б) операционная + социальная + финансовая;

в) финансовая + инвестиционная + операционная;

г) социальная + финансовая + инвестиционная.

Вопрос №3. 

Допустимый риск может привести к:

а) неполучению ожидаемой прибыли;

б) потере вложенных инвестиций и всего имущества;

в) потере расчетной выручки от реализации продукции.

Вопрос №4. 

Финансовая операция, предусматривающая передачу (или получение) права пользования целостным имущественным комплексом, отдельными видами основных средств или землей на платной основе в течение обусловленного периода – это:

а) наращивание стоимости;

б) леверидж активов;

в) лизинг;

г) франчайзинг.

Вопрос №5 

Хозяйственная операция, предусматривающая продажу основных средств финансовому институту с одновременным обратным получением этих основных средств предприятием в аренду – это:

а) финансовый лизинг;

б) возвратный лизинг;

в) оперативный лизинг;

г) компенсационный лизинг.

Вопрос №6 

Наиболее трудно реализуемыми с позиций внешней оценки являются методы:

 а) затратного подхода к оценке стоимости КФИ;

 б) сравнительного подхода к оценке стоимости КФИ;

 в) доходного подхода к оценке стоимости КФИ.

Вопрос №7 

Высокие значения оценочных мультипликаторов «Цена/Прибыль» характерны для страховых компаний, у которых:

 а) повышенные значения доходности собственного капитала;

 б) низкие значения доходности собственного капитала.

Вопрос №8 

Метод скорректированных чистых активов используется:

а) при оценке предприятия, обладающего значительными доходами;

б) при банкротстве предприятия;

в) если темпы роста доходов будут умеренными.

Вопрос №9 

Объектом оценки всегда выступают:

а) элементы строительной конструкции здания;

б) сумма денежных средств, которые должны перейти от продавца к покупателю;

в) набор имущественных прав;

г) земля и находящиеся на ней улучшения.

Вопрос №10 

Базисная стоимость акций – это:

а) стоимость на определенную дату;

б) стоимость по средней цене сделок;

в) стоимость, определяемая на основании решения совета директоров
Вопрос №11 
Дивиденд на одну акцию представляет собой:
а) часть прибыли до налогообложения на 1 акцию,
б) часть валовой прибыли на 1 акцию,
в) часть прибыли от обычных видов деятельности на 1 акцию,
г) часть чистой прибыли на 1 акцию,
д) нет правильного ответа.
Вопрос №12 
Стоимость, которой бизнес обладал бы на рынке в случае полного информирования последнего обо всех аспектах и перспективах его деятельности при отсутствии каких-либо барьеров для совершения операций с собственным капиталом бизнеса, - это

а Рыночная стоимость бизнеса

б Внутренняя стоимость бизнеса

в Фундаментальная стоимость бизнеса

Вопрос №13
Характеристика денежных ресурсов, смысл которой заключается в том, что денежная единица, имеющаяся сегодня, и денежная единица, ожидаемая к получению через какое-то время, неравноценны, - это

а Временная ценность

б Курсовая стоимость

в Стоимость капитала

 Вопрос №14

Чувствительность стоимости к фактору показывает:

а Способность фактора отклоняться в нужном направлении на целенаправленные усилия менеджмента по его изменению

б Относительное приращение стоимости, соответствующее определенному относительному приращению факторов

в Способность фактора изменяться под влиянием случайных событий

Вопрос №15

«Индекс экономической свободы» применяется в расчетах

а Биржевых индексов

б Выборочной совокупности

в Инвестиционного климата
Вопрос №16

           Что не включается с состав инвестиции в денежные активы?

а. Приобретение акций и других ценных бумаг

б. Приобретение прав на участие в делах других фирм и долговых прав

в. Приобретение оборотных средств

г. Портфельные инвестиции

Вопрос №17

Какой вид инвестиций не включается в нематериальные активы?

а. «ноу-хау», патенты, изобретения

б. подготовка кадров для будущего производства

в. приобретение лицензий, разработка торговой марки и др

г. кредиты банка

 Вопрос №18

Коммерческая эффективность?

а. Финансовое обоснование проекта, которое определяется соотношением затрат и результатов, обеспечивающих требуемую норму доходности

б. Поток реальных денег (Cash Flow)

в. Соотношение трех видов деятельности: инвестиционной, операционной и финансовой с положительным сальдо итога

Вопрос №19

      Коэффициенты деловой активности компании показывают:

      а оценку интенсивности использования активов 
б степень заимствований компании 
в уровень ликвидности активов

 Вопрос №20

 Актив подлежит обесценению в случае, если:

1. Его балансовая стоимость равна сумме, которая будет возмещена в результате использования (или продажи) актива;

2. Его балансовая стоимость превышает сумму, которая будет возмещена в результате использования (или продажи) актива;

3. Сумма, которая будет возмещена в результате использования (или продажи) актива, превышает его балансовую стоимость.

Вопрос №21

Внешние свидетельства, указывающие на возможность обесценения актива, включают:

1. Значительное снижение рыночной стоимости актива;

2. Моральный износ актива;

3. Фактические поступления денежных средств от актива значительно ниже плановых величин;

4. Повышение процентных ставок;

5. Отраженные в отчетности чистые активы предприятия превышают его рыночную капитализацию.

Вопрос №22
Убыток от обесценения гудвилла:

1. Не подлежит восстановлению в последующие периоды;

2. Подлежит восстановлению в последующие периоды;

3. Может, как восстанавливаться, так и не восстанавливаться.

Вопрос №23
Финансовый инструмент – любой договор между двумя контрагентами, в результате которого одновременно возникают финансовый актив у одного контрагента и финансовое обязательство долгового или долевого характера - у другого:
а) утверждение верно,

б) утверждение ошибочно.

Вопрос №24
Деятельность по обеспечению эффективного воспроизводства капитала, авансированного для текущей деятельности и инвестированного для капитальных и финансовых вложений в долгосрочные и краткосрочные активы предприятия – это содержание:
а) контрольной функции финансового менеджмента,

б) управление финансовыми рисками,

в) управление капиталом,

г) верного ответа нет.

Вопрос №25
Активный метод управления риском предполагает:
а) осуществление всех операций после проведения мероприятий по предупреждению финансовых потерь,

б) учет в процессе управления риском сложившихся условий хозяйствования,

в) меры по минимизации риска принимаются после наступления рискового события,

г) верного ответа нет.

Вопрос №26
Проведение оценки финансовых активов начинается с:

а. сбора и анализа информации, необходимой для проведения оценки

б. применения подходов к оценке, включая выбор методов оценки и осуществление необходимых расчетов

в. заключения договора на проведение оценки, включающего задание на оценку

г. направления задания на оценку

Вопрос №27
Потребительские кредиты являются основным видом активов такого финансового института, как …
а кредитный союз 
б страховая компания
в коммерческий банк 
Вопрос №28
Возможность размещения привлеченных средств в более долгосрочные активы, по сравнению с другими финансовыми посредниками, имеют …
а пенсионные фонды
б страховые компании 
в коммерческие банки 
Вопрос №29
Отношение дивидендов по обыкновенным акциям к прибыли финансового института, доступной держателям таких акций, называется …
а коэффициентом выплат 
б маржой прибыли
в доходностью собственного капитала 

Вопрос №30
Реальные активы по своему составу и величине:
а) меньше производственных активов;
б) равны производственным активам;
в) больше производственных активов.
Вопрос №31
Что может стать причиной снижения величины чистых активов организации?

а) увеличение долгосрочных обязательств
б) чистый убыток отчетного года
в) увеличение уставного капитала
Вопрос №32
Для оценки качества активов необходимо их ранжирование по:

а) источникам приобретения;
б) уровню ликвидности;
в) срочности оплаты
Обучающиеся заочного отделения в соответствии с учебным планом выполняют контрольную работу по дисциплине «Оценка финансовых активов», требования к которой приведены в методических указаниях по выполнению контрольных работ.
Задания для контрольной работы по дисциплине «Оценка финансовых активов» (2 теоретических вопроса по последним двум цифрам зачетной книжки (например 19, значит Ваши вопросы 1 и 9))
1. Сущность финансовых активов организаций.

2. Оценка финансовых активов в условиях рыночной экономики.

3. Цель и задачи оценки финансовых активов. 

4. Базовые концепции оценки финансовых активов.  

5. Система информационного обеспечения. 

6. Принятие решений в условиях определенности, риска, неопределенности и в условиях конфликта. 

7.  Основные понятия финансовой математики. 

8. Дисконтирование и компаундинг.

9. Экономическая сущность и классификация денежных потоков.

10.  Методы оценки денежных потоков. 

11. Корректировки чистой прибыли, устраняющие влияние неденежных факторов.

12. Методы оценки финансовых активов. 

13. Концепция оценки доходности финансовых активов.

14. Концепция оценки риска финансовых активов. 

15. Базовая модель оценки финансовых активов в соответствии с МСФО.

16. Основные индикаторы на рынке ценных бумаг.

17.  Модель оценки доходности финансовых активов CAPM. 

18. Портфель ценных бумаг.

19. Долговые и долевые ценные бумаги.

20. Стратегия пересмотра портфеля ценных бумаг посредством использования рынка своп.

21. Теория портфеля и модели оценки активов в условиях неопределенности. 

22. Риск и доходность портфельных инвестиций. 

23. Классификация рисков.

24. Теория Марковица.

25. Модель У. Шарпа.

26. Сущность и функции финансовых рисков.

27. Способы оценки степени риска.

28. Приемы риск-менеджмента.

29. Способы снижения степени риска.

30. Сущность и задачи оценки капитала организации.

31. Сущность базовой концепции оценки цены капитала.

32. Оценка цены основных источников капитала. 

33. Финансовый леверидж. Теория Модильяни-Миллера.

34. Средневзвешенная и предельная цена капитала.

35. Оценка стоимости отдельных элементов собственного капитала. 

36.  Эмиссия ценных бумаг.  

37. Критерии измерения оценки и эффективности собственного капитала.

38. Доходность собственного капитала. Методика, разработанная фирмой «DUPONT».

39. Сущность и задачи оценки эффективности инвестиционных проектов. 

40.  Оценка эффективности и риска инвестиционных проектов. 

41.  Оценка стоимости отдельных финансовых инструментов инвестирования. 
42.  Динамические методы оценки инвестиций.

Зачет

Условия допуска к зачету: Магистры  допускаются  к  сдаче  зачета при условии  выполнения следующих требований: 

•  посещение  и  активная  работа  на  семинарских  занятиях  (допускается  не  более трех пропусков по уважительным причинам, по теме пропущенного занятия предоставляется письменная работа объемом 2–3 страниц); 

•  выполнение всех тестовых заданий. 

•  написание и успешная защита реферата. 

Форма и содержание зачета: 

Зачет проводится в следующей последовательности: 

Этап 1. Письменное выполнение тестового задания, состоящего из 100 вопросов по всему учебному материалу. Время выполнения – 60 минут. По итогам проверки тестовых  заданий  (в  течение  60  минут)  определяются  обучающиеся,  допущенные  ко  второму этапу зачета (набравшие не менее 60 процентов правильных ответов). 

Этап 2. Устный ответ по билетам, содержащим по одному вопросу теоретического и практического характера. 

Критерии оценивания: 

Зачет ставится, если в процессе ответа магистр: 

•  продемонстрировал  свободное  владение  основными  положениям,  составляющими предмет раскрываемого вопроса; 

•  изложил ход решения задачи или анализа практической ситуации. 

Вопросы к зачету:

1.
Сущность финансовых активов организаций.

2.
Оценка финансовых активов в условиях рыночной экономики.

3.
Цель и задачи оценки финансовых активов. 

4.
Базовые концепции оценки финансовых активов.  

5.
Система информационного обеспечения. 

6.
Принятие решений в условиях определенности, риска, неопределен-ности и в условиях конфликта. 

7.
 Основные понятия финансовой математики. 

8.
Дисконтирование и компаундинг.

9.
Экономическая сущность и классификация денежных потоков.

10.
 Методы оценки денежных потоков. 

11.
Корректировки чистой прибыли, устраняющие влияние неденеж-ных факторов.

12.
Методы оценки финансовых активов. 

13.
Концепция оценки доходности финансовых активов.

14.
Концепция оценки риска финансовых активов. 

15.
Базовая модель оценки финансовых активов в соответствии с МСФО.

16.
Основные индикаторы на рынке ценных бумаг.

17.
 Модель оценки доходности финансовых активов CAPM. 

18.
Портфель ценных бумаг.

19.
Долговые и долевые ценные бумаги.

20.
Стратегия пересмотра портфеля ценных бумаг посредством использования рынка своп.

21.
Теория портфеля и модели оценки активов в условиях неопре-деленности. 

22.
Риск и доходность портфельных инвестиций. 

23.
Классификация рисков.

24.
Теория Марковица.

25.
Модель У. Шарпа.

26.
Сущность и функции финансовых рисков.

27.
Способы оценки степени риска.

28.
Приемы риск-менеджмента.

29.
Способы снижения степени риска.

30.
Сущность и задачи оценки капитала организации.

31.
Сущность базовой концепции оценки цены капитала.

32.
Оценка цены основных источников капитала. 

33.
Финансовый леверидж. Теория Модильяни-Миллера.

34.
Средневзвешенная и предельная цена капитала.

35.
Оценка стоимости отдельных элементов собственного капитала. 

36.
 Эмиссия ценных бумаг.  

37.
Критерии измерения оценки и эффективности собственного капи-тала.

38.
Доходность собственного капитала. Методика, разработанная фирмой «DUPONT».

39.
Сущность и задачи оценки эффективности инвестиционных проек-тов. 

40.
 Оценка эффективности и риска инвестиционных проектов. 

41.
 Оценка стоимости отдельных финансовых инструментов инвести-рования. 

42.
 Динамические методы оценки инвестиций.

Для облегчения работы по самостоятельному изучению дисцип-лины «Оценка финансовых активов» необходимо воспользоваться литературой:

Основная 
1 Баскакова О.В. Экономика предприятия (организации) [Электронный ресурс]: учебник/ Баскакова О.В., Сейко Л.Ф.— Электрон. текстовые данные.— М.: Дашков и К, 2015.— 370 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/14122

2 Новиков А.И. Теория принятия решений и управление рисками в финансовой и налоговой сферах [Электронный ресурс]: учебное пособие/ Новиков А.И., Солодкая Т.И.— Электрон. текстовые данные.— М.: Дашков и К, 2015.— 285 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/14100.

3 Турманидзе Т.У. Финансовый менеджмент [Электронный ресурс]: учебник для студентов вузов, обучающихся по экономическим специальностям/ Турманидзе Т.У., Эриашвили Н.Д.— Электрон. текстовые данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2015.— 247 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/34529.

4 Шорохов С.Г. Математические модели оценки финансовых активов [Электронный ресурс]: учебное пособие/ Шорохов С.Г.— Электрон. текстовые данные.— М.: Российский университет дружбы народов, 2013.— 104 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/22192.

Дополнительная

1.  Тепман Л.Н. Оценка недвижимости [Электронный ресурс]: учебное пособие / Тепман Л.Н., Артамонов В.А,— Электрон. текстовые данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2015.— 591 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/34902.— ЭБС «IPRbooks», по паролю.

2. Турманидзе Т.У. Финансовый анализ [Электронный ресурс]: учебник/ Турманидзе Т.У.— Электрон. текстовые данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2013.— 289 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/10524.

3   Савчук В.П. Стратегия и Финансы [Электронный ресурс]: базовые знания для руководителей/ Савчук В.П.— Электрон. текстовые данные.— М.: БИНОМ. Лаборатория знаний, 2015.— 303 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/6513.

3. МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ РАЗЛИЧНЫХ ВИДОВ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ
1. Как работать с учебной и научной книгой. Методические рекомендации по составлению конспекта.
1. Внимательно прочитайте текст. Уточните в справочной литературе непонятные слова. При записи не забудьте вынести справочные данные на поля конспекта;

2. Выделите главное, составьте план;

3. Кратко сформулируйте основные положения текста, отметьте аргументацию автора;

4. Законспектируйте материал, четко следуя пунктам плана. При конспектировании старайтесь выразить мысль своими словами. Записи следует вести четко, ясно.

5. Грамотно записывайте цитаты. Цитируя, учитывайте лаконичность, значимость мысли.

Конспект (от лат. cons-pectum– обзор, описание) – сложная запись содержания исходного текста, включающая в себя заимствования (цитаты) наиболее примечательных мест в сочетании с планом источника, а также сжатый анализ записанного материала и выводы по нему.

План (от лат. planum– плоскость) – первооснова, каркас какой-либо письменной работы, определяющие последовательность изложения материала.

План является наиболее краткой и потому самой доступной и распространенной формой записей содержания исходного источника информации. По существу, это перечень основных вопросов, рассматриваемых в источнике. План может быть простым и развернутым. Их отличие состоит в степени детализации содержания и, соответственно, в объеме.

Преимущество плана состоит в следующем.

Во-первых, план позволяет наилучшим образом уяснить логику мысли автора, упрощает понимание главных моментов произведения.

Во-вторых, план позволяет быстро и глубоко проникнуть в сущность построения произведения и, следовательно, гораздо легче ориентироваться в его содержании.

В-третьих, план позволяет – при последующем возвращении к нему – быстрее обычного вспомнить прочитанное.

В-четвертых, с помощью плана гораздо удобнее отыскивать в источнике нужные места, факты, цитаты и т. д.

Критерии оценки написания конспекта первоисточника:

1. содержательность конспекта, соответствие плану;

2. отражение основных положений, результатов работы

3. автора, выводов;

4. ясность, лаконичность изложения мыслей;

5. наличие схем, графическое выделение особо значимой информации;

6. соответствие оформления требованиям;

7. грамотность изложения;

8. конспект сдан в срок.

Критерии оценки составления опорного конспекта:

1. соответствие содержания теме;

2. правильная структурированность информации;

3. наличие логической связи изложенной информации;

4. соответствие оформления требованиям;

5. аккуратность и грамотность изложения;

6. работа сдана в срок.

Критерии оценки составления сводной (обобщающей) табли-цы по теме:

1. соответствие содержания теме;

2. логичность структуры таблицы;

3. правильный отбор информации;

4. наличие обобщающего (систематизирующего, структурирую-щего, сравнительного)

5. характера изложения информации;

6. соответствие оформления требованиям;

7. работа сдана в срок.

2. Методические рекомендации по самостоятельному реше-нию задач.
В первую очередь необходимо обратить внимание на теоретический материал, необходимый при решении задачи, переосмыслить его содержание на практике. Такой методический прием способствует успешному восприятию и осмыслению конкретной задачи, к осознанному применению теории на практике, будет способствовать закреплению ранее изученного материала, приобретенные математические знания станут более прочными.

При решении математической задачи можно выделить следующие этапы:

1. изучение условия задачи;

2. анализ решения задачи (поиск путей решения);

3. выбор оптимального пути решения задачи;

4. решение задачи;

5. исследование полученного результата.

Часто учащиеся опускают последний шаг приведенного алгоритма, что приводит к неверному результату.

При решении задач используются аналитический и синтетический методы.

При аналитическом методе решения задач учащиеся должны четко представлять, что анализ состоит в том, что рассуждения ведутся от искомого к данным. Ведущий вопрос – “Что надо знать, чтобы ответить на главный вопрос задачи?”. Проводя анализ задачи, необходимо обращать внимание на то, что иногда условия задачи дают подсказку на очередной ведущий вопрос.

При синтетическом методе решения задач учащиеся должны понимать, что синтетические рассуждения – это рассуждения с последующим переходом (с помощью логических умозаключений) от данных условий задачи к ее заключению. Ведущий вопрос в этом случае – “Что мы можем узнать исходя из данных условий задачи?”.

3. Методические рекомендации по подготовке инфор-мационного сообщения.
Подготовка информационного сообщения – это вид вне​аудиторной самостоятельной работы по подготовке небольшого по объему устного сообщения для озвучивания на семинаре, практическом занятии. Сообщаемая информация носит характер уточнения или обобщения, несет новизну, отражает современ​ный взгляд по определенным проблемам.

Сообщение отличается от докладов и рефератов не только объемом информации, но и ее характером – сообщения дополня​ют изучаемый вопрос фактическими или статистическими мате​риалами. Оформляется задание письменно, оно может включать элементы наглядности (иллюстрации, демонстрацию).

Деятельность обучающегося при подготовке информационного сообщения:

1. подбор и изучение литературы по теме;

2. составление плана или графической структуры сообщения;

3. выделение основных понятий;

4. введение в текст дополнительных данных, характеризую​щих объект изучения;

5. оформление текста письменно;

6. предоставление на контроль преподавателю и озвучивание в установленный срок.

Критерии оценивания информационного сообщения:

1. актуальность темы;

2. соответствие содержания теме;

3. глубина проработки материала;

4. грамотность и полнота использования источников;

5. наличие элементов наглядности.

4. Методические рекомендации по составлению презентаций
Требования к презентации. На первом слайде размещается:

название презентации;

автор: ФИО, группа, название учебного учреждения (соавторы указываются в алфавитном порядке);

год.

На втором слайде указывается содержание работы, которое лучше оформить в виде гиперссылок (для интерактивности презентации).

На последнем слайде указывается список используемой литературы в соответствии с требованиями, интернет-ресурсы указываются в последнюю очередь.

	Оформление слайдов

	Стиль
	необходимо соблюдать единый стиль оформления;

нужно избегать стилей, которые будут отвлекать от самой презентации;

вспомогательная информация (управляющие кнопки) не должны преобладать над основной информацией (текст, рисунки)

	Фон
	для фона выбираются более холодные тона (синий или зеленый)

	Использование цвета
	на одном слайде рекомендуется использовать не более трех цветов: один для фона, один для заголовков, один для текста;

для фона и текста используются контрастные цвета;

особое внимание следует обратить на цвет гиперссылок (до и после использования)

	Анимационные эффекты
	нужно использовать возможности компьютерной анимации для представления информации на слайде;

не стоит злоупотреблять различными анимационными эффектами; анимационные эффекты не должны отвлекать внимание от содержания информации на слайде

	Представление информации

	Содержание информации
	следует использовать короткие слова и предложения;

время глаголов должно быть везде одинаковым;

следует использовать минимум предлогов, наречий, прилагательных;

заголовки должны привлекать внимание аудитории

	Расположение информации на странице
	предпочтительно горизонтальное расположение информации;

наиболее важная информация должна располагаться в центре экрана;

если на слайде располагается картинка, надпись должна располагаться под ней.

	Шрифты
	для заголовков не менее 24;

для остальной информации не менее 18;

шрифты без засечек легче читать с большого расстояния;

нельзя смешивать разные типы шрифтов в одной презентации;

для выделения информации следует использовать жирный шрифт, курсив или подчеркивание того же типа;

нельзя злоупотреблять прописными буквами (они читаются хуже, чем строчные).

	Способы выделения информации
	Следует использовать:

рамки, границы, заливку

разные цвета шрифтов, штриховку, стрелки

рисунки, диаграммы, схемы для иллюстрации наиболее важных фактов

	Объем информации
	не стоит заполнять один слайд слишком большим объемом информации: люди могут единовременно запомнить не более трех фактов, выводов, определений.

наибольшая эффективность достигается тогда, когда ключевые пункты отражаются по одному на каждом отдельном слайде.

	Виды слайдов
	Для обеспечения разнообразия следует использовать разные виды слайдов: с текстом, с таблицами, с диаграммами.


Критерии оценки создания материалов-презентаций
1. соответствие содержания теме;

2. правильная структурированность информации;

3. наличие логической связи изложенной информации;

4. эстетичность оформления, его соответствие требованиям;

5. работа представлена в срок

5. Методические рекомендации по составлению кроссвордов
В процессе работы обучающиеся:

1. просматривают и изучают необходимый материал, как в лекциях, так и в дополнительных источниках информации;

2. составляют список слов раздельно по направлениям;

3. составляют вопросы к отобранным словам;

4. проверяют орфографию текста, соответствие нумерации;

5. оформляют готовый кроссворд.

6. Общие требования при составлении кроссвордов:

7. Не допускается наличие "плашек" (незаполненных клеток) в сетке кроссворда;

8. Не допускаются случайные буквосочетания и пересечения;

9. Загаданные слова должны быть именами существительными в именительном падеже единственного числа;

10. Двухбуквенные слова должны иметь два пересечения;

11. Трехбуквенные слова должны иметь не менее двух пересечений;

12. Не допускаются аббревиатуры, сокращения;

13. Не рекомендуется большое количество двухбуквенных слов;

14. Все тексты должны быть написаны разборчиво, желательно отпечатаны.

Требования к оформлению:
На каждом листе должна быть фамилия автора, а также название данного кроссворда;

Рисунок кроссворда должен быть четким;

Сетки всех кроссвордов должны быть выполнены в двух экземплярах:

1-й экз. - с заполненными словами;

2-й экз. - только с цифрами позиций.

Ответы публикуются отдельно. Ответы предназначены для проверки правильности решения кроссворда и дают возможность ознакомиться с правильными ответами на нерешенные позиции условий, что способствует решению одной из основных задач разгадывания кроссвордов — повышению эрудиции и увеличению словарного запаса.

Критерии оценивания составленных кроссвордов:
1. Четкость изложения материала, полнота исследования темы;

2. Оригинальность составления кроссворда;

3. Практическая значимость работы;

4. Уровень стилевого изложения материала, отсутствие стилистических ошибок;

5. Уровень оформления работы, наличие или отсутствие грамматических и пунктуационных ошибок;

6. Количество вопросов в кроссворде, правильное их изложения.

6. Методические рекомендации по составлению тестов
Содержание тестового задания должно быть ориентировано на получение от тестируемого однозначного заключения. Основные термины тестового задания должны быть явно и ясно определены.

Тестовые задания должны быть прагматически корректными и рассчитаны на оценку уровня учебных достижений обучающихся по конкретной области знаний. Тестовые задания должны формулироваться в виде свернутых кратких суждений.

В содержании тестового задания определяющий признак должен быть необходимым и достаточным. Следует избегать тестовых заданий, которые требуют от тестируемого развернутых заключений на требования тестовых заданий.

При конструировании тестовых ситуаций можно применять различные формы их представления, а также графические и мультимедийные компоненты с целью рационального предъявления содержания учебного материала.

Количество слов в тестовом задании не должно превышать 10-12, если при этом не искажается понятийная структура тестовой ситуации. Главным считается ясное и явное отражение содержания фрагмента предметной области.

Среднее время заключения обучающегося на тестовое задание не должно превышать 1,5 минуты.

7. Методические рекомендации по написанию письменных, научно - исследовательских работ магистров.
Написание письменных научно - исследовательских работ магистрами решает ряд задач:

- обучение самостоятельному поиску и отбору учебной и специальной научной литературы по предмету;

- привитие навыков реферирования научных статей по проблематике изучаемых дисциплин;

- выработка умения подготовки рефератов, докладов, выступлений и сообщений;

- приобретение опыта выступления с докладами на семинарских занятиях;

- систематизация, закрепление и расширение теоретических и практических знаний и навыков по изучаемым дисциплинам;

- приобщение магистров к решению проблемных вопросов по избранной теме работы;

- обучение магистрами излагать материал в виде стройной системы теоретических положений, связанных логической последовательностью и подкрепленных примерами из практики.
8. Методические рекомендации по оптимизации процесса обучения
При остром недостатке времени у магистров встает вопрос об оптимизации обучения, то есть такой организации учебного процесса, которая обеспечила бы условия для продуктивного самообучения и самовоспитания.

Начинать самостоятельные занятия следует с первых же дней учебы в колледже. Первые дни семестра важны, чтобы включиться в работу, установить определенный равномерный ритм на весь семестр. Чтобы выполнить весь объем самостоятельной работы, необходимо заниматься ежедневно, кроме выходных дней.

Под ритмом работы понимают ежедневные занятия в одни и те же часы, при чередовании их с перерывами для отдыха. Вначале для организации ритмичной работы требуется сознательное напряжение воли, затем принуждение снимается, возникает привычка и работа становиться потребностью.

Ритмичная работа позволяет магистру заниматься много, не уставая, не снижая производительности и не перегружая себя. Для этого необходимо:

1. Сменять один вид работы другим, что позволяет сохранять высокую работоспособность, поскольку при однообразных видах занятий человек утомляется больше, чем при работе разного характера.

2. Заниматься несколькими предметами в один и тот же день не всегда целесообразно, поскольку при каждом переходе нужно вновь концентрировать внимание и затрачивать время.

3. Умение сосредотачиваться – необходимое условие для умственного труда, иначе работа оказывается малопродуктивной и даже бесполезной.

4. Начинать занятия немедленно, как только сел за стол. Следует начинать с уверенностью, что вскоре придет сосредоточенное состояние, но если внимание наступает не сразу или нарушается на время, нужно выяснить и устранить причины этого.

5. Нужно научиться не прерывать внимания, пока читаемое не получит логического завершения, пока не будет пройден какой либо этап. Нередко внимание отвлекается посторонними мыслями, которые во время занятий следует решительно отгонять. Перерыв в занятиях следует приурочить к концу изучения параграфа, раздела или главы книги, та как в этом случае не будет потери времени при возобновлении работы. Умение сосредоточиться, углубиться в работу приобретается в результате практики, создающей определенные навыки.

6. Повысить производительность умственного труда может порядок на рабочем месте и обстановка, благоприятствующая работе.
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