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1 Цель и задачи освоения дисциплины 

Целью освоения дисциплины «Производные финансовые инструменты» 

(ПФИ) является формирование комплекса знаний об организационных, научных 

и методических основах функционирования отечественных и зарубежных 

рынков производных финансовых инструментов. 

Задачи: 

- определить в рамках выбранного алгоритма эффективность применения 

ПФИ,  рассмотреть особенности конкретных видов ПФИ, возможность их 

использования в конкретной практике хозяйствующих субъектов; 

- предложить способы решения экономических задач приработе на 

фондовом рынке  с примениением ПФИ; 

- изучить новейшие финансово-экономические теории в области 

функционирования рынка ПФИ; 

- разработать и обосновать целевой инвестиционный портфель и стратегию 

поведения экономических операций; 

- обосновать формирование инвестиционного портфеля на основе анализа 

финансово-экономических рисков 

2 Перечень планируемых результатов по дисциплине, соотнесенных с 

планируемыми результатами АОПОП ВО 

В результате освоения дисциплины формируются следующие 

компетенции и индикаторы (ИД): 

УК-1. Способен осуществлять критический анализ проблемных ситуаций 

на основе системного подхода, вырабатывать стратегию действий 

ИД УК-1.3. Определяет в рамках выбранного алгоритма вопросы (задачи), 

подлежащие дальнейшей разработке. Предлагает способы их решения. 

ПК-7 – Способен разработать и обосновать целевой инвестиционный 

портфель и стратегию поведения экономических агентов в организациях 

реального сектора экономики и различных сегментах финансового рынка на 

основе анализа финансово-экономических рисков 

В результате изучения дисциплины «Производные финансовые 

инструменты» обучающийся готовится к освоению трудовых функций и 

выполнению трудовых действий: 

Профессиональный стандарт 08.008 «Специалист по финансовому 

консультированию» 

Трудовая функция 3.2.1 Финансовое консультирование по широкому 

спектру финансовых услуг 

ИД ПК-7.3. Предлагает варианты моделирования целевого инвестиционного 

портфеля и направления ребалансировки состава его финансовых активов с 
учетом изменения финансово-экономической ситуации. 

3 Место дисциплины в структуре  АОПОП ВО 

 «Производные финансовые инструменты» (Б1.В.07) является 

дисциплиной части учебного плана АОПОП ВО, формируемой 

участниками образовательных отношений по подготовке обучающихся по 

направлению 38.04.08 Финансы и кредит, направленность «Финансы и 

кредит» 
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4 Объем  дисциплины (144 часа, 4 зачетных единицы) 
 

Очная 

Объем,часов  
Заочная 

Виды учебной работы  

  

 

Контактная работа 

в том числе: 

 аудиторная по видам 

учебных занятий 

31 17 

 

 

28 

 

 

                    14 

 -лекции 

 

12                      4 

 -практические 16                     10 

          -внеаудиторная                    3                        3 

 -зачет - - 

 -экзамен                    3                       3 

-- защита курсовых работ 

(проектов) 

  

Самостоятельная работа 

в том числе 

                   86 118 

 курсовая работа (проект)   

 прочие виды самостоятельной 

работы  

  

      контроль 27 9 

Итого по дисциплине  144/4 144/4 

в том числе в форме практической 

подготовки 
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5 Содержание дисциплины 

По итогам изучаемой дисциплины обучающиеся сдают экзамен. 

Дисциплина изучается на 2 курсе, в 3 семестре по учебному плану очной 

формы обучения, на 2 курсе, в 3 семестре по учебному плану заочной формы 

обучения. 

Содержание и структура дисциплины по очной форме обучения 

№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о

р
м

и
р

у
ем

ы
е
 

к
о

м
п

е
т
е
н

ц
и

и
 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу  

и трудоемкость (в часах)  

Лек

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи

ческой 

подгото

вки 

Практ

ическ

ие 

занят

ия  

 

в том 

числе в 

форме 

практиче

ской 

подготов

ки 

Лабор

аторн

ые 

занят

ия 

в том 

числе в 

форме 

практи

ческой 

подгото

вки* 

Сам

осто

ятел

ьная  

рабо

та 

1 

Введение в деривативы: 
1. Базовые понятиядеривативов. 

2. Объективные условия 

функционирования рынков 

ПФИ и их роль вэкономике. 

3. Функции рынковПФИ. 

4. Возникновение срочного 

рынка в РФ и его 

современныетенденции. 

5. Основы законодательства о 

торговле ПФИ. 
6. Участники рынка ПФИ и 
ихвзаимодействие 

УК-1 

ПК-7 
3 2  2    14 

2 

Фьючерсные контракты: 
1.Понятие. Основные 

характеристики. 

2.Стандартизация фьючерсов. 

3.Фьючерс и форвард. 

4.Операции с фьючерсами. 

УК-1 

ПК-7 3 2  4    14 

3 

Опционные контракты и иные 
ПФИ: 

1. Понятие. 

Общаяхарактеристика. 

2. Внутренняяструктура. 
3. Обыкновенные и 

обращающиеся инструменты 

4. Классические и 

экзотическиеинструменты 
5. Характеристика иныхПФИ 

УК-1. 

ПК-7 3 2  2    14 

4 

Стоимости (цены) производных: 
1. Общиеположения 
2. Стоимости, цены и 

ценообразование опционов 

3. Стоимость цены и 

ценообразование фьючерсов 
4. Стоимость и ценысвопов 

УК-1. 

ПК-7 3 2  2    14 

5 

Технологии для торговли 
опционами: 
1. Производные и риски 

(рыночные, кредитные) 

2.Технологии для торговли 

классическими опционами 

3. Элементные технологии для 

торговли оп- ционами 

4. Комбинированные 

УК-1. 

ПК-7 3 2  4    14 
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№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о

р
м

и
р

у
ем

ы
е
 

к
о

м
п

е
т
е
н

ц
и

и
 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу  

и трудоемкость (в часах)  

Лек

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи

ческой 

подгото

вки 

Практ

ическ

ие 

занят

ия  

 

в том 

числе в 

форме 

практиче

ской 

подготов

ки 

Лабор

аторн

ые 

занят

ия 

в том 

числе в 

форме 

практи

ческой 

подгото

вки* 

Сам

осто

ятел

ьная  

рабо

та 

технологии для торговли 

опционами 

6 

Технологии для торговли 
фьючерсами: 
1. Технологии в 

операциихеджирования 

2. Технологии в операциях 

арбитража и спекуляции 

УК-1. 

ПК-7 3 2  2    16 

Итого 12  16    86 

 

Содержание и структура дисциплины по заочной форме обучения 

№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о

р
м

и
р

у
ем

ы
е
 

к
о

м
п

е
т
е
н

ц
и

и
 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу  

и трудоемкость (в часах)  

Лек

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи

ческой 

подгото

вки 

Практ

ическ

ие 

занят

ия  

 

в том 

числе в 

форме 

практиче

ской 

подготов

ки 

Лабор

аторн

ые 

занят

ия 

в том 

числе в 

форме 

практи

ческой 

подгото

вки* 

Сам

осто

ятел

ьная  

рабо

та 

1 

Введение в деривативы: 
7. Базовые понятиядеривативов. 

8. Объективные условия 

функционирования рынков 

ПФИ и их роль вэкономике. 

9. Функции рынковПФИ. 

10. Возникновение срочного 

рынка в РФ и его 

современныетенденции. 

11. Основы законодательства о 

торговле ПФИ. 
12. Участники рынка ПФИ и 
ихвзаимодействие 

УК-1 

ПК-7 
3 2  2    20 

2 

Фьючерсные контракты: 
1.Понятие. Основные 

характеристики. 

2.Стандартизация фьючерсов. 

3.Фьючерс и форвард. 

4.Операции с фьючерсами. 

УК-1 

ПК-7 3   2    20 

3 

Опционные контракты и иные 
ПФИ: 
6. Понятие. 

Общаяхарактеристика. 

7. Внутренняяструктура. 

8. Обыкновенные и 

обращающиеся инструменты 

9. Классические и 

экзотическиеинструменты 
10. Характеристика иныхПФИ 

УК-1 

ПК-7 3 2  2    20 

4 
Стоимости (цены) производных: 
5. Общиеположения 

УК-1 

ПК-7 3   2    20 
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№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о

р
м

и
р

у
ем

ы
е
 

к
о

м
п

е
т
е
н

ц
и

и
 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу  

и трудоемкость (в часах)  

Лек

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи

ческой 

подгото

вки 

Практ

ическ

ие 

занят

ия  

 

в том 

числе в 

форме 

практиче

ской 

подготов

ки 

Лабор

аторн

ые 

занят

ия 

в том 

числе в 

форме 

практи

ческой 

подгото

вки* 

Сам

осто

ятел

ьная  

рабо

та 

6. Стоимости, цены и 

ценообразование опционов 

7. Стоимость цены и 

ценообразование фьючерсов 
8. Стоимость и ценысвопов 

5 

Технологии для торговли 
опционами: 
1. Производные и риски 

(рыночные, кредитные) 

2.Технологии для торговли 

классическими опционами 

5. Элементные технологии для 

торговли оп- ционами 

6. Комбинированные 

технологии для торговли 

опционами 

УК-1 

ПК-7 3   1    20 

6 

Технологии для торговли 
фьючерсами: 
3. Технологии в 

операциихеджирования 

4. Технологии в операциях 

арбитража и спекуляции 

УК-1 

ПК-7 3   1    18 

Итого 4  10    118 

 
 

6 Перечень учебно-методического обеспечения для 

самостоятельной работы обучающихся подисциплине 

Методические указания для самостоятельнойработы 

1. Производные финансовые инструменты : метод. указания по проведению 

семинарских занятий обучающихся по направлению подготовки 38.04.08 

Финансы и кредит, направленность «Финансы и кредит» очной и заочной 

формы обучения / сост. А.Ю. Аджиева, И.А. Дикарева.– Краснодар: КубГАУ, 

2020. – 45 с. – Режим доступа: 

https://edu.kubsau.ru/file.php/121/PFI_praktika_571087_v1_.PDF 

2. Производные финансовые инструменты : метод. рекомендации по 

организации самостоятельной работы для обучающихся по направлению 

подготовки 38.04.08 «Финансы и кредит», направленность «Финансы и кредит» 

/ сост. А.Ю. Аджиева, И.А. Дикарева.– Краснодар : КубГАУ, 2020. – 41 с. – 

Режим доступа: 

https://edu.kubsau.ru/file.php/121/PFI_samostojatelnaja_rabota_571089_v1_.PDF 

 

 

 

 

 

https://edu.kubsau.ru/file.php/121/PFI_praktika_571087_v1_.PDF
https://edu.kubsau.ru/file.php/121/PFI_samostojatelnaja_rabota_571089_v1_.PDF
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7 Фонд оценочных средств для проведения промежуточной аттестации 

7.1 Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в 

процессе АОПОП ВО 

*Номер семестра соответствует этапу формирования 

 

7.2 Описание показателей и критериев оценивания компетенций на 

различных этапах их формирования, описание шкалы оценивания 
Планируемые 

результаты 

освоения 

компетенции 

(индикаторы 

достижения 

компетенции)  

Уровень освоения 

Оценочное 

средство 

неудовлетвори-

тельно 

(минимальный 

не достигнут) 

удовлетвори-

тельно 

(минимальны

й пороговый) 

хорошо 

(средний) 

отлично 

(высокий) 

УК-1 Способен осуществлять критический анализ проблемных ситуаций на основе 

системного подхода, вырабатывать стратегию действий 

ИД УК-1.3.- 

Определяет в 

рамках 

выбранного 

алгоритма 

вопросы 

(задачи), 

подлежащие 

Имели место 

грубые 

ошибки при 

анализе 

проблемной 

ситуации  

 

 

Допущено 

много 

негрубых 

ошибок при 

анализе 

проблемной 

ситуации  

 

Допущено 

несколько 

негрубых 

ошибок при 

анализе 

проблемной 

ситуации  

 

Продемонстр

ированы все 

основные 

умения при 

анализе 

проблемной 

ситуации  

 

реферат,  

тест 

компетентност

ноориентирова

нные задания, 

устный опрос 

контрольная  

 работа 

Номер семестра* 
Этапы фо Этапы формирования и проверки уровня сформированности 

компетенций по дисциплинам, практикам в процессе 

освоения АОПОП ВО 

УК-1. Способен осуществлять критический анализ проблемных ситуаций на основе системного 

подхода, вырабатывать стратегию действий 

1 Микроэкономика (продвинутый уровень) 

1 Ознакомительная практика 

2 Макроэкономика (продвинутый уровень) 

2 Эконометрика (продвинутый уровень) 

2 Практика по профилю профессиональной деятельности 

2 Фундаментальный и технический анализ на финансовых 

рынках 

2 Производственная практика по получению профессиональных 

умений и опыта профессиональной деятельности (в том числе 

технологическая практика) 

3 Производные финансовые инструменты 

4 
Подготовка к процедуре защиты и защита выпускной 

квалификационной работы 

ПК-7 – Способен разработать и обосновать целевой инвестиционный портфель и стратегию 

поведения экономических агентов в организациях реального сектора экономики и различных 

сегментах финансового рынка на основе анализа финансово-экономических рисков 

3 Производные финансовые инструменты 

3 Управление инвестиционным портфелем 

3 Оценка инвестиционных решений 

3 Научно-исследовательская работа 

4 Управление финансовыми рисками и страхование 

4 Подготовка к процедуре защиты и защита выпускной 

квалификационной работы 



9  

Планируемые 

результаты 

освоения 

компетенции 

(индикаторы 

достижения 

компетенции)  

Уровень освоения 

Оценочное 

средство 

неудовлетвори-

тельно 

(минимальный 

не достигнут) 

удовлетвори-

тельно 

(минимальны

й пороговый) 

хорошо 

(средний) 

отлично 

(высокий) 

дальнейшей 

разработке. 

Предлагает 

способы их 

решения. 

 

 

 

  

 

 

ПК-7 – Способен разработать и обосновать целевой инвестиционный портфель и стратегию 

поведения экономических агентов в организациях реального сектора экономики и различных 

сегментах финансового рынка на основе анализа финансово-экономических рисков 

ИД ПК-7.3.-

Предлагает 

варианты 

моделирован

ия целевого 

инвестицион

ного 

портфеля и 

направления 

ребалансиров

ки состава 

его 

финансовых 

активов с 

учетом 

изменения 

финансово-

экономическ

ой ситуации. 

Уровень 

знаний ниже 

минимальных 

требований, 

имели место 

грубые 

ошибки 

При решении 

стандартных 

задач не 

продемонстри

рованы 

основные 

умения, имели 

место грубые 

ошибки, не 

продемонстри

рованы 

базовые 

навыки 

Минимально 

допустимый 

уровень 

знаний, 

допущено 

много 

негрубых 

ошибок. 

Продемонстри

рованы 

основные 

умения, 

решены 

типовые 

задачи. 

Имеется 

минимальный 

набор навыков 

для решения 

стандартных 

задач с 

некоторыми 

недочетами 

Уровень 

знаний в 

объеме, 

соответствую

щем 

программе 

подготовки, 

допущено 

несколько 

негрубых 

ошибок. 

Продемонстри

рованы все 

основные 

умения, 

решены все 

основные 

задачи с 

негрубыми 

ошибками, 

продемонстри

рованы 

базовые 

навыки при 

решении 

стандартных 

задач 

Уровень 

знаний в 

объеме, 

соответствую

щем 

программе 

подготовки, 

без ошибок. 

Продемонстри

рованы все 

основные 

умения, 

решены все 

основные 

задачи с 

отдельными 

несущественн

ыми 

недочетами, 

Продемонстри

рованы 

навыки при 

решении 

нестандартны

х задач 

Реферат,  

тест 

компетентност

ноориентирова

нные задания, 

устный опрос 

контрольная  

 работа 

 
 

7.3 Типовые контрольные задания или иные материалы, 

необходимые для оценки знаний, умений, навыков, характеризующих 

этапы формирования компетенций в процессе освоения АОПОП ВО 

 

Компетенция УК-1 Способен осуществлять критический анализ 

проблемных ситуаций на основе системного подхода, вырабатывать 

стратегию действий  

Вопросы к экзамену: 

1. Классические и экзотические опционные инструменты. 

2. Свопы: понятие, общая характеристика. 
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3. Структура свопов. 

4. Процентные свопы. 

5. .Валютные свопы. 

6. .Свопы и защита от кредитных рисков. 

7. Стоимости (цены) производных: общие положения 

8. Стоимости, цены и ценообразование опционов 

9. Стоимость, цены и ценообразование фьючерсов 

10. Стоимость и цены свопов 

11. Технологии для торговли классическими опционами 

12. Элементные технологии для торговли опционами 

13. Комбинированные технологии для торговли опционами 

14. Технологии для торговли фьючерсами: операции хеджирования 

15. Технологии в операциях арбитража 

16. Технологии в операциях спекуляции  

17. Технологии в сделках со свопами. 

18. Характеристика биржевого рынка ПФИ. 

19. Характеристика внебиржевого рынка ПФИ. 

20. Мировая история становления срочного рынка. 

Практические задачи  для экзамена  

Задача  

Найти номинал векселя, если за t дней до его погашения при сложной 

учетной ставке dc его современная стоимость равна P рублей. P = 4275,78р., dс 

= 0,308, t до погашения = 69. 

Задача 

Если инвестор приобрел опцион на покупку акции с иеной исполнения К 

= 50 руб. и если в момент Т окончания опциона рыночная ценз базовой акции 

составит величину ST, то стоимость опциона составит. 

максимальную из величин (St - К) или 0 

минимальную из величин (К - St) или 0 

минимальную из величин (St - К) или 0 

максимальную из величии (К-St) или 0 

Задача 

Если инвестор, купив 05 мая на бирже опцион на покупку базовой акции со 

сроком окончания 31 августа, через месяц решит закрыть свою позицию, то... 

а он не имеет права сделать подо даты окончания опциона 

б он должен купить опцион на продажу этой же акции 

в он должен продать опцион на покупку этой акции 

г он должен продать опцион на продажу этой акции 

Задача 

Если инвестор купил обеспеченный опцион на продажу базовой акции, в 

момент совершения сделки рыночная цена базовой акции составила 80 руб., 

цена исполнения опциона К = 80 руб., опционная премия равна 9 руб. и срок 

действия опциона закончится через один месяц, когда цена базовой акции 

повысится до 120 руб., то инвестор получит... 

а убыток в размере (21 руб. = (80 -120 - 9) руб. 

б прибыль в размере опционной премии 9 руб. 
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в прибыль в размере 31 руб. = (120-80-9) руб. 

г убыток в размере опционной прении 9 руб. 

Задача 

Если имеются два опциона на покупку с одинаковым сроком окончания Т и 

одинаковой базовой акцией, и цена исполнения первого опциона К1 = 25 руб., а 

второго опциона К2 = 40 руб., то тогда ... 

а стоимость этим опционов может соотноситься любым образом 

б для американских опционов - сторон опцион стоит всегда больше первого 

опциона: для европейских опционов это утверждение неверно 

в второй опцион стоит всегда дороже первого опциона 

г первый опцион стоит обязательно дороже второго 

Задача 

Инвестор купил европейский трехмесячный опцион колл на акцию с ценой 

исполнения 100 руб. та 5 руб. К моменту окончания контракта спотовая цена 

акции составила 120 руб. Определите финансовый результат операции для 

инвестора. 

 

Темы рефератов 

Тема 1 Введение в деривативы 

1. Операции на рынке производных финансовых инструментов  

2. Хеджирование, арбитраж и спекуляция.  

3. Органичная связь с "производными".  

4. Риски, доходы и производные финансовые инструменты  

5. Риски дохода и хеджирование.  

6. Сущностные взаимосвязи "производных" и хеджирования. Практическая 

реализация этой общности.  

7. Типы хеджирования.  

8. "Производные" как инструмент защиты хозяйственно-инвестиционной 

деятельности.  

9. "Производные" и управление портфелем ценных бумаг и других 

финансовых активов.  

10. Арбитраж и спекуляция 

11. Расширение и умножение арбитражных и спекулятивных сделок при 

применении «производных». Характеристики. Механизм осуществления. 

Тема 3 Опционные контракты и иные ПФИ 

12. Факторы формирования опционной премии. 

13. Порядок заключения и исполнения сделок на куплю-продажу опцион- 

call. 

14. Порядок заключения и исполнения сделок на куплю-продажу опцион- pu 

15. Стратегия и тактика применения опционов на финансовом рынке  

16. Стратегия и тактика применения опционов товарном рынках. 

17. Налогообложение опционных сделок. 

18. Диаграммы опционной стратегии "Long". Построение, интерпретация.  

19. Диаграммы опционной стратегии "Short". Построение, интерпретация.  

20. Опционная стратегия Spread. Построение, классификация, интерпретация.  

21. Опционная стратегия Straddle. Построение, классификация. 
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Тесты 

Тема 3 Опционные контракты и иные ПФИ 

1. Право продать акцию по зафиксированной цене не позднее установленной 

даты называется: 

A. Опцион колл. 

Б. Опцион пут. 

B. Опцион эмитента. 

Г. Варрант. 

2. Ценой опциона называется: 

A. Внутренняя стоимость. 

Б. Временная стоимость. 

B. Рыночная цена. 

Г. Премия. 

Д. Цена исполнения. 

Е. Цена страйк. 

3. Когда исполняется опцион колл? 

A. Цена спот выше цены исполнения. 

Б. Цена спот ниже цены исполнения. 

B. Цена спот равна внутренней стоимости опциона. 

4. Какова максимальная прибыль продавца опциона колл с ценой исполнения 

в 100 руб. и премией в 10 руб.: 

A. 10 руб. 

Б. 100 руб. 

B. 110 руб. 

5. Что имеет право сделать покупатель биржевого опциона колл? 

A. Исполнить, не исполнять, продлить. 

Б. Закрыть офсетной сделкой, исполнить, не исполнять. 

B. Закрыть офсетной сделкой или исполнить. 

6. Опцион, который можно исполнить в любой день до истечения его срока, 

называется: 

A. Европейский. 

Б. Бермудский. 

B. Ямайский. 

Г. Американский. 

7. Наиболее приемлемое хеджирование от роста цены актива осуществляется 

путем: 

A. Покупки пута. 

Б. Продажи пута. 

B. Покупки колла. 

Г. Продажи колла. 

8. Каков финансовый результат для покупателя колла в момент его истечения, 

если цена исполнения — 100 руб., премия — 10 руб., цена спот — 120 руб.? 

A. 5 руб. 

Б. 10 руб. 

B. 15 руб. 
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Г. 20 руб. 

Д. -5 руб. 

Е. -10 руб. 

9. Каков финансовый результат для продавца пута в момент его истечения, 

если цена исполнения — 100 руб., премия — 10 руб., цена спот — 120 руб.? 

A. 5 руб. 

Б. 10 руб. 

B. 15 руб. 

Г. 20 руб. 

Д. -5 руб. 

Е.-10 руб. 

10. Цена исполнения колла — 100 руб., цена спот на рынке — 110 руб. 

Внутренняя стоимость колла равна: 

A. -10 руб. 

Б. 10 руб. 

B. Отсутствует. 

 

Компетентностно-ориентированные задания 

Тема 4 Стоимости (цены) производных 

1. Предприятие подписало в январе контракт с зарубежной фирмой на 

изготовление металлопродукции по 950 фунтов стерлингов за 1 т. 

Одновременно оно приобрело на бирже металлов в Лондоне фьючерсы по 952 

фунта стерлингов за 1 тонну. В марте подошел срок выполнения контракта и 

продажи фьючерса. К этому времени металлопродукция в силу ряда 

обстоятельств подорожала и стала стоить уже 960 фунтов стерлингов за тонну. 

Фьючерс можно было продать за 962 фунта стерлингов за тонну. 

а) Имела бы фирма убыток и какой в случае, если бы не приобрела 

фьючерс? 

б) Обеспечивает ли покупка фьючерса прибыль предприятию? Какова ее 

величина? 

в) Каков общий итог соотношения прибылей и убытков? 

2. Текущая цена акций составляет 100 дол. Инвестор ожидает значительного 

изменения курса акций, но не знает, в каком направлении будут двигаться 

цены. В связи с этим он приобретает 2 опциона (пут и колл) с ценой 

исполнения 105 дол. и сроком на 3 месяца. Премия по каждому из опционов 

составляет 6 дол. 

3. Определите, каков будет финансовый результат инвестора, если спустя 3 

месяца: 

цена акций возрастет до 105 долл.; 

цена акций возрастет до 117 долл.; 

цена акций снизится до 93 долл.; 

цена акций снизится до 85 долл. 

 

Устный опрос 

1. Характеритика разновидностей опционов: обыкновенные и обращаю- 

шиеся, классические и экзотические. 
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2. Сравнительная характеристика опционных и фьючерсных контрактов. 

3. Своп как основного инструмента внебиржевого рынка деривативов. 

4. Мировая история возникновения рынков свопов. 

5. Роль Международной ассоциации дилеров по свопам 

(InternationalSwapDealersAssociation) в развитии рынка свопов.Тесты 

6. Приведите структурирование взносов участников биржевых торгов с 

опционами и фьючерсами. Дайте необходимые пояснения.  

7. Биномиальная модель цены опциона. Построение формул, факторы-

аргументы, учитываемые в формулах. Условия применения модели.  

8. Возможные комбинации опционов для одинакового базиса. Арбитраж и 

спекуляция на не эквивалентных ценах.  

9. Сопоставьте фьючерс с форвардным контрактом и FRA. 

10. Механизм ценообразования на фьючерсы с базисом "акция". 

11. Механизм ценообразования на фьючерсы с базисом "валюта". 

12. Механизм ценообразования на фьючерсы с базисом "индекс акции". 

13. Механизм ценообразования на фьючерсы с базисом "процент". 

14. Механизм ценообразования в опционной торговле. 

15. Механизм ценообразования в торговле своп-контрак 

 

Конрольная работа 

Вариант 1 

1. Технологии в операцияхспекуляции  

2. Технологии в сделках сосвопами. 

3. Стратегия и тактика применения опционов на финансовом рынке 

4. Стратегия и тактика применения опционов товарном рынках. 

Практические задания для экзамена  

1. Если цена базисного инструмента равна 100 единиц, процентная ставка за 

привлечение заемных средств - 20 % годовых, других затрат, связанных с 

приобретением базисного инструмента нет, то цена фьючерса на 6 месяцев 

равна: 

A) 80 единиц 

B)  100 единиц 

C)  110 единиц 

D) 120 единиц 

2. Спот-цена акции -1000 руб., рыночная процентная ставка 23 % годовых. 

Определите форвардную цену для контракта, который заключается на 90 дней, 

если дивиденд по акции в размере 50 руб. выплачивается в последний день 

действия контракта (считать, что в году 360 дней). 

A) 1007,5 руб. 

B)  1057,5 руб. 

C)  1107,5 руб. 

3 Цена исполнения европейских опционов колл и пут на акцию равна 200 руб. 

Цена опциона колл 25 руб. Срок действия контрактов 90 дней. Спот-цена акции 

составляет 210 руб. Ставка без риска 20% годовых. Определить величину 

премии опциона пут. 

А) 2,52 руб. 
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В) 3,41 руб. 

С) 5,48 руб. 

Закончите фразу: 

1. Хеджирование с помощью покупки опциона пут применяется с целью 

защиты от риска ….. ….. рыночной цены базисного актива. 

2. Длинный хедж на рынке фьючерсных контрактов используется для 

страхования от будущего … … …. спот - цены базового актива. 

 

Компетенция ПК-7 Способен разработать и обосновать целевой 

инвестиционный портфель и стратегию поведения экономических агентов в 

организациях реального сектора экономики и различных сегментах 

финансового рынка на основе анализа финансово-экономических рисков 

 

Вопросы к экзамену 

1. Базовые понятия деривативов. 

2. Объективные условия функционирования рынков ПФИ и их роль в 

экономике. 

3. Функции рынков ПФИ. Традиционные и нарождающиеся функции. 

4. Возникновение срочного рынка в РФ. 

5. Современные тенденции развития срочного рынка в РФ. 

6. Характеристика инновационных процессов на рынках ПФИ. 

7. Основы законодательства о торговле ПФИ. 

8. Профессиональные биржевые игроки – спекулянты. Понятие, основы 

деятельности. 

9. Хеджеры. Понятие, основы деятельности. 

10. Арбитражеры. Понятие, основы деятельности. 

11. Свопы и защита от кредитных рисков. 

12. Стоимости (цены) производных: общие положения 

13. Стоимости, цены и ценообразованиеопционов 

14. Стоимость, цены и ценообразованиефьючерсов 

15. Стоимость и ценысвопов 

16. Технологии для торговли классическими опционами 

17. Элементные технологии для торговли опционами 

18. Комбинированные технологии для торговлиопционами 

19. Технологии для торговли фьючерсами: операции хеджирования 

20. Технологии в операцияхарбитража 

21. Технологии в операцияхспекуляции  

22. Технологии в сделках сосвопами. 

23. Стратегия и тактика применения опционов на финансовом рынке 

24. Стратегия и тактика применения опционов товарном рынках. 

Практические задачи  для экзамена 

1. Инвестор купил европейский трехмесячный опцион колл на акцию 

с ценой исполнения 100 руб. за 5 руб. К моменту окончания контракта енотовая 

цена акции составила 100 руб. Определите финансовый результат операции для 

инвестора. 

2. Инвестор купил европейский трехмесячный опцион колл на акцию 
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с ценой исполнения 250 руб. за 25 руб. К моменту окончания контракта 

спотовая цена акции составила 266 руб. Определите финансовый результат 

операции для инвестора. 

3. Инвестор купил европейский трехмесячный опцион колл на акцию 

с ценой исполнения 250 руб. за 25 руб. К моменту окончания контракта 

спотовая цена акции составила 297 руб. Определите финансовый результат 

операции для инвестора. 

4. Инвестор купил европейский трехмесячный опцион колл на акцию 

с ценой исполнения 250 руб. за 25 руб. К моменту окончания контракта цена 

акции составила 234 руб. Определите финансовый результат операции для 

инвестора. 

5. Инвестор продал европейский трехмесячный опцион колл на акцию 

с ценой исполнения 200 руб. за 10 руб. К моменту окончания контракта 

спотовая цепа акции составила 180 руб. Определите финансовый результат 

операции для инвестора. 

6. Инвестор купил европейский трехмесячный опцион пут на акцию с 

ценой исполнения I00 руб. та 5 руб. К моменту окончания контракта спотовая 

цена акции составила 120 руб. Определи тс финансовый результат операции 

для  

7. Инвестор продал европейский трехмесячный о іцион пут на акцию 

с ценой исполнения 200 руб. за 25 руб. К моменту окончания контракта 

спотовая цена акции составила 180 руб. Определите финансовый результат 

операции для инвестора. 

8. Инвестор продал европейский грех месячный опцион пут на акцию 

с ценой исполнения 80 руб. за 6 руб. К моменту окончания контракта спотовая 

цена акции составила 70 руб. Определите финансовый результат операции для 

инвестора. 

9. Инвестор купил двухмесячный американский опцион колл на 

фьючерсный контракт на акции РАО БЭС с ценой исполнения 10500 руб. за 300 

руб. На следующий день цена фьючерсного контракта выросла, и инвестор 

исполнил опцион. Котировочная фьючерсная цепа в этот день равна 10950 руб. 

Определите финансовый результат операции для инвестора. 

10. Инвестор купил акцию за 80 руб. на спотовом рынке и продал 

фьючерс на эту акцию по 90 руб. Через неделю он продал акцию за 90 руб. и 

закрыл фьючерсную позицию по 103 руб. Определите финансовый результат 

дляинвестора. 

11. Инвестор купил акцию на спотовом рынке за 100$ и открыл 

позицию на фьючерсном рынке покупкой по цене 101$. Цена закрытия 

составила 102$. На следующий день он про- дал акции по 105$ и закрыл 

фьючерсный контракт по цене 103$. Определить финансовый результат для 

инвестора. 

Закончите фразу: 

1. Хеджирование с помощью покупки опциона пут применяется с целью 

защиты от риска ….. ….. рыночной цены базисного актива. 

2. Длинный хедж на рынке фьючерсных контрактов используется для 

страхования от будущего … … …. спот - цены базового актива. 
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3. Коэффициентов чувствительности, показывающий изменение цены 

опциона в случае изменения цены базисного актива называется   ……. . 

 Если лицо является покупателем контракта, то оно открывает … …. 

позицию, если лицо является продавцом контракта, то оно открывает …….. 

позицию. 

Выберите правильный ответ(ы): 

1. Определите форвардную цену акции, по которой выплачивается 

дивиденд в размере 50 руб. на 60 день с даты заключения 3-месячного 

форвардного контракта, если спот-цена акции равна 500 руб., а процентная 

ставка составляет 30 % годовых (считать, что в месяце 30 дней).  

A)  486,25 руб. 

B)  537,5 руб. 

C)  588,75 руб. 

D)  625,75 руб. 

2. Рассчитайте цену трехмесячного фьючерса на фондовый индекс, если 

рыночная процентная ставка равна 12 % годовых, совокупные дивиденды по 

акциям, составляющим индекс равны 8 % годовых, а значение индекса на 

начало периода равно 1000 ед. 

A)  1010 ед. 

B)  1030 ед. 

C)  1040 ед.. 

D)  1050 ед. 

3. При какой цене за фьючерсный контракт не существует возможности 

арбитража между вложением 1000 ед. в акции и покупкой трехмесячного 

фьючерсного контракта на фондовый индекс, если рыночная процентная ставка 

равна 12 % годовых, а совокупные дивиденды по акциям равны 10 % годовых? 

A)  1005 ед. 

B)  1030 ед. 

C)  1050 ед. 

D)  1055 ед. 

 

Темы рефератов  

Тема 1 Введение в деривативы 

1. .Критическая оценка определений производных финансовых 

инструментов. Выбор оптимального определения. 

2. «Срочность» и «производность» как основные свойства производных 

финансовых инструментов. 

3. Основные тенденции в развитии сферы обращения и связанные с 

ними перемены в финансовой стратегии компаний.  

4. Новые виды деятельности на финансовых рынках, обусловленные и 

связанные с появлением производных финансовых инструментов.  

5. Проработка статистических данных о масштабах, объемах и структуре 

рынков производных финансовых и товарных инструментов.  

6. Основные экономические и правовые признаки производных 

финансовых инструментов. 
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7. Связь производных финансовых инструментов и мировых 

финансовых кризисов. Производные и перспектива финансовых рынков в РФ.  

8. Инновационные процессы на финансовых рынках производных 

финансовых продуктов (инструментов). Характеристика этих процессов.  

9. Критическая оценка производных. Выборы оптимального 

определения.  

10. Нижний уровень признаков, предопределяющих обзор 

производных продуктов-инструментов. Необходимость и достаточность этих 

признаков.  

11. Функции производных продуктов (инструментов). Традиционные и 

нарождающиеся функции производных.  

12. «Срочность» и «производность» на финансовом и товарном 

рынках. Следствие сочетания «срочности» и «производности».  

13. Общее и особенное в математических моделях определения цен на 

каждый тип производного инструмента. Алгоритмы основных моделей.  

14. Состояние и перспективы развития рынков производных: по 

отдельным типам, национальным рынкам, мировому рынку, а также по 

организационным формам рынков (биржевой и внебиржевой). 

 

Тесты  

Тема 6 Технологии для торговли фьючерсами 

1. Производным финансовым инструментом является финансовый 

инструмент: 

а) истинная стоимость, которого изменяется в ответ на изменение 

определенной процентной ставки, стоимости ценной бумаги, цены торгуемого 

на бирже товара, курса валюты, ценового или процентного индекса, кредитного 

рейтинга или кредитного индекса и прочих подобных показателей; 

б) приобретение, которого не требует первоначально никаких или требует 

значительно более низких инвестиций по сравнению с прочими инструментами, 

которые имеют подобную доходность и подобную реакцию на изменение 

рыночных условий; 

в) который будет реализован в будущем; 

г) все ответы верны. 2. 

2. Какие производные финансовые инструменты являются срочными? 

а) форварды  

б) варранты  

в) опционы 

г) райты  

д) фьючерсы 

 е) депозитарные расписки 

3.  Какие срочные производные финансовые инструменты обращаются на 

биржевом рынке? 

а) форварды  

б) фьючерсы  

в) опционы 

4.  Какие производные финансовые инструменты предоставляют право на 
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покупку ценных бумаг? 

а) форварды  

б) варранты 

 в) опционы 

г) райты  

д) фьючерсы  

е) депозитарные расписки 

5. Номинальная стоимость акции – 200 ден. ед. Определить курсовую 

стоимость акции на рынке ценных бумаг, если: размер дивиденда – 30%; 

банковская... 

6. Предприятие выпустило в обращение 164044 акций номиналом 10 ден. ед. 

каждая. Все акции обыкновенные. Выручка от реализации продукции за ... 

7. Инвестор А приобрел за 20 ден. ед. облигацию номинальной стоимостью 18 

ден. ед. Купонная ставка равна 50% годовых. Проценты выплачиваются раз в... 

8. Рассчитать рыночную стоимость облигации номиналом 10000 руб. с 

выплатой ежегодного купонного 12% дохода и сроком погашения через 3 года, 

если... 

9. Какова максимальная прибыль продавца опциона колл с ценой исполнения 

в 100 руб. и премией в 10 руб.: 

A. 10 руб. 

Б. 100 руб. 

B. 110 руб. 

10. Каков финансовый результат для покупателя колла в момент его истечения, 

если цена исполнения — 100 руб., премия — 10 руб., цена спот — 120 руб.? 

A. 5 руб. 

Б. 10 руб. 

B. 15 руб. 

Г. 20 руб. 

Д. -5 руб. 

Е. -10 руб. 

11.  Каков финансовый результат для продавца пута в момент его истечения, 

если цена исполнения — 100 руб., премия — 10 руб., цена спот — 120 руб.? 

A. 5 руб. 

Б. 10 руб. 

B. 15 руб. 

Г. 20 руб. 

Д. -5 руб. 

Е.-10 руб. 

12. Цена исполнения колла — 100 руб., цена спот на рынке — 110 руб. 

Внутренняя стоимость колла равна: 

A. -10 руб. 

Б. 10 руб. 

B. Отсутствует. 

13. Цена исполнения колла — 100 руб., цена спот — 110 руб., премия — 20 

руб. Временная стоимость колла равна: 
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A. -10 руб. 

Б. 10 руб. 

B. Отсутствует. 

14. Цена исполнения колла — 100 руб., цена спот — 110 руб. Верхняя 

граница цены колла: 

A. 10 руб. 

Б. 100 руб. 

B. 110 руб. 

Г. Отсутствует. 

Компетентностно-ориентированные задания 

Тема 3 Опционные контракты и иные ПФИ 

1. Если инвестор продал обеспеченный опцион на покупку базовой акции, в 

момент совершения сделки рыночная цена базовой акции составила 80 руб., 

цена исполнения опциона К = 80 руб., опционная премия равна 10 руб. и срок 

действия опциона закончится через один месяц, когда цена базовой акции 

понизится до 50 руб., то инвестор получит... 

а) убытки в размере 40 руб. = (50 - 80 - 10) руб. 

б) прибыли в размере опционной премии 10 руб. 

в) убыток в размере 20 руб. = (50 - 80 + 10) руб. 

г) в сумме 20 руб.: (80-50-10) руб. 

2. Если в момент покупки опциона на покупку с ценой исполнения К = 50 руб. 

рыночная цена базовой акции также составила 50 руб., то стоимость данного 

опциона на покупку... 

а) может превысить 50 руб., если ценя базовой акции резко снизится 

б) никогда не может превысить 50 руб. 

в) может превысить 50 руб., если резко возрастет безрисковая ставка 

процента 

г) может превышать 50 руб. 

 

 

Устный опрос  

1. Стоимость, цены и ценообразование фьючерсов. 

2. Операции с фьючерсами 

3. Опционные контракты: понятие, общая характеристика. 

4. Внутренняя структура опционных контрактов. 

5. Обыкновенные и обращающиеся опционныеинструменты 

6. Классические и экзотические опционные инструменты. 

7. Свопы: понятие, общаяхарактска. 

8.  Структура свопов. 

9.  Процентные свопы. 

10. Валютные свопы. 

11. Свопы и защита от кредитных рисков. 

12. Стоимости (цены) производных: общие положения 

13. Стоимости, цены и ценообразованиеопционов 

14. Стоимость, цены и ценообразованиефьючерсов 
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15. Стоимость и ценысвопов 

16. Технологии для торговли классическими опционами 

17. Элементные технологии для торговли опционами 

18. Комбинированные технологии для торговлиопционами 

19. Технологии для торговли фьючерсами: операции хеджирования 

20. Технологии в операцияхарбитража 

21. Технологии в операцияхспекуляции  

22. Технологии в сделках сосвопами. 

23. Стратегия и тактика применения опционов на финансовом рынке 

24. Стратегия и тактика применения опционов товарном рынках. 

 

Контрольная работа 

Вариант 1 

1. Стоимость и ценысвопов 

2. Технологии для торговли классическими опционами 

3. Элементные технологии для торговли опционами 

Выберите правильный ответ(ы): 

1. Определите форвардную цену акции, по которой выплачивается дивиденд в 

размере 50 руб. на 60 день с даты заключения 3-месячного форвардного 

контракта, если спот-цена акции равна 500 руб., а процентная ставка составляет 

30 % годовых (считать, что в месяце 30 дней).  

A)  486,25 руб. 

B)  537,5 руб. 

C)  588,75 руб. 

D)  625,75 руб. 

2. Рассчитайте цену трехмесячного фьючерса на фондовый индекс, если 

рыночная процентная ставка равна 12 % годовых, совокупные дивиденды по 

акциям, составляющим индекс равны 8 % годовых, а значение индекса на 

начало периода равно 1000 ед. 

A)  1010 ед. 

B)  1030 ед. 

C)  1040 ед.. 

D)  1050 ед. 

3. При какой цене за фьючерсный контракт не существует возможности 

арбитража между вложением 1000 ед. в акции и покупкой трехмесячного 

фьючерсного контракта на фондовый индекс, если рыночная процентная ставка 

равна 12 % годовых, а совокупные дивиденды по акциям равны 10 % годовых? 

A)  1005 ед. 

B)  1030 ед. 

C)  1050 ед. 

D)  1055 ед. 

 

 

 

7.4 Методические материалы, определяющие процедуры оценивания 

знаний, умений и навыков и опыта деятельности, характеризующих 



22  

этапы формирования компетенций 

Контроль освоения дисциплины и оценка знаний обучающихся на 

экзамене производится в соответствии с ПЛ КубГАУ 2.5.1-2016 «Текущий 

контроль успеваемости и промежуточная аттестация обучающихся». 

Критерии оценки рефератов 

Реферат - небольшая письменная работа, посвященная определенной теме, 

обзору источников по какому-то направлению. Обычно целью реферата 

является – сбор и систематизация знаний по конкретной теме или проблеме. 

Реферат состоит из введения, основного текста, заключения и списка 

литературы. Реферат при необходимости может содержать приложение. Каждая 

из частей начинается с новой страницы. Основной текст разделѐн на главы. 

Если текст достаточно объѐмный, то главы дополнительно делятся на 

параграфы. Главы можно заканчивать выводами, хотя для реферата это не 

является обязательным требованием. Если реферат маленький (общий объем – 

8-10 стр.), то его можно не разбивать на главы, а просто указывается «Основная 

часть», которая выступает в качестве заголовка единственной главы. Однако 

все-таки предпочтительнее, чтобы текст был разбит на главы (хотя бы две). 

Обычно в реферате 3-4 главы. Каждая новая глава начинается с новой 

страницы. На основную часть реферата приходится 6-16 страниц. В заключении 

реферата формируются выводы, а также предлагаются пути дальнейшего 

изучения темы. Здесь необходимо указать, почему важны и актуальны 

рассматриваемые в реферате вопросы. В заключении должны быть 

представлены ответы на поставленные во введении задачи, сформулирован 

общий вывод и дано заключение о достижении цели реферата. Заключение 

должно быть кратким, четким, выводы должны вытекать из содержания 

основной части. 

Критериями оценки реферата являются: новизна текста, обоснованность 

выбора источников литературы, степень раскрытия сущности вопроса, 

соблюдения требований к оформлению. 

Оценка «отлично»  выполнены все требования к написанию реферата: 

обозначена проблема и обоснована еѐ актуальность; сделан анализ различных 

точек зрения на рассматриваемую проблему и логично изложена собственная 

позиция; сформулированы выводы, тема раскрыта полностью, выдержан объѐм; 

соблюдены требования к внешнему оформлению. 

Оценка «хорошо»  основные требования к реферату выполнены, но при 

этом допущены недочѐты. В частности, имеются неточности в изложении 

материала; отсутствует логическая последовательность в суждениях; не 

выдержан объѐм реферата; имеются упущения в оформлении. 

Оценка «удовлетворительно»  имеются существенные отступления от 

требований к реферированию. В частности: тема освещена лишь частично; 

допущены фактические ошибки в содержании реферата; отсутствуют выводы. 

Оценка «неудовлетворительно» тема реферата не раскрыта, 

обнаруживается существенное непонимание проблемы или реферат не 

представлен вовсе. 
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Тест - это инструмент оценивания уровня знаниймагистров, состоящий из 
системы тестовых заданий, стандартизованной процедуры проведения, 
обработки и анализа результатов. 

Критерии оценки решения тестов: 
Оценка «отлично» выставляется при условии правильного ответа студента 

не менее чем 85 % тестовых заданий; 

Оценка «хорошо» выставляется при условии правильного ответа не менее 

чем 70 % тестовых заданий; 

Оценка «удовлетворительно» выставляется при условии правильного 

ответа не менее 51 %; . 

Оценка «неудовлетворительно» выставляется при условии правильного 

ответа менее чем на 50 % тестовых заданий. 

Компетентностноориентированные задания– форма контроля знаний, 
направленная на закрепление и систематизацию теоретических знаний, 
полученных при изучении лекционной части курса и практическое освоение 

методов оценки эффективности инвестиционных решений. Предлагаемые для 
решения на практических занятиях задачи соответствуют структуре изучаемого 

курса и включает разделы с вычислительными задачами, отражающими 
особенности обращения акций, облигаций, векселей, государственных ценных 

бумаг и производных финансовых инструментов. Авторы творчески 
использовали некоторые задания из базового квалификационного экзамена 

Федеральной службы Банка России по финансовым рынкам.Большинство задач 
составлено по фактическим данным практической деятельности реальных 

участников регионального фондового рынка Краснодарского края, что придает 
материалу, помещенному в сборнике, прикладной характер. 

Критерии оценки задания: 

Оценка «отлично» выставляется магистру, показавшему всесторонние, 

систематизированные, глубокие знания, необходимые для выполнения задания, 
правильное их применение в конкретной ситуации, что позволило получить 

правильный ответ. 

Оценка «хорошо» выставляется магистру, если в процессе решения 

были некоторые неточности, которые не позволили получить правильный 

ответ, но логика решения в целом быловерной. 

Оценка «удовлетворительно»  выставляется магистру, который не знает 

необходимых для решения формул, не владеет логикой решения задач 

подобного типа, не знает необходимых символов и не в состоянии представить 

ход решения в формализованном виде. 

Оценка «неудовлетворительно» выставляется магистру, который не 

владеет необходимым инструментарием, не может записать в формализованном 

виде условия задачи, не знает формул, что в итоге не дает возможности 

правильного решения задачи. 

Устный опрос преподавателя с обучающимся на темы, связанные с 

изучаемыми дисциплинами, позволяет определить объем знаний обучающегося 

по определенному разделу. 

Критерии оценки знаний студента при проведении письменного и 

устного опроса 
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Оценка «отлично» выставляется студенту, показавшему всесторонние, 

систематизированные, глубокие знания вопросов и умение уверенно применять 

их на практике при решении конкретных задач, свободное и правильное 

обоснование принятых решений. 

Оценка «хорошо» выставляется студенту, если он твердо знает материал, 

грамотно и по существу излагает его, умеет применять полученные знания на 

практике, но допускает в ответе или в решении задач некоторые неточности, 

которые может устранить с помощью дополнительных вопросов преподавателя. 

Оценка «удовлетворительно» выставляется студенту, показавшему 

фрагментарный, разрозненный характер знаний, недостаточно правильные 

формулировки базовых понятий, нарушения логической последовательности в 

изложении программного материала, но при этом он владеет основными 

понятиями выносимых на контрольную работу тем, необходимыми для 

дальнейшего обучения и может применять полученные знания по образцу в 

стандартной ситуации. 

Оценка «неудовлетворительно» выставляется студенту, который не знает 

большей части основного содержания выносимых на опрос вопросов тем 

дисциплины, допускает грубые ошибки в формулировках основных понятий и 

не умеет использовать полученные знания при решении типовых практических 

задач. 

Контрольная работа – это работа, в которой измеряется уровень знаний, 

навыков, умений 

Оценка «отлично» выставляется магистру, показавшему всесторонние, 

систематизированные, глубокие знания, необходимые для выполнения задания, 
правильное их применение в конкретной ситуации, что позволило получить 

правильный ответ. 

Оценка «хорошо» выставляется магистру, если в процессе решения 

были некоторые неточности, которые не позволили получить правильный 

ответ, но логика решения в целом быловерной. 

Оценка «удовлетворительно»  выставляется магистру, который не знает 

необходимых для решения формул, не владеет логикой решения задач 

подобного типа, не знает необходимых символов и не в состоянии представить 

ход решения в формализованном виде. 

Оценка «неудовлетворительно» выставляется магистру, который не 

владеет необходимым инструментарием, не может записать в формализованном 

виде условия задачи, не знает формул, что в итоге не дает возможности 

правильного решения задачи. 

Экзамен – это итоговая форма оценки знаний. В высших учебных 

заведениях проводятся во время экзаменационных сессий. 

Вопросы, выносимые на экзамен, доводятся до сведения магистров не 

позднее, чем за месяц до сдачи экзамена. 

Контрольные требования и задания соответствуют требуемому уровню 

усвоения дисциплины и отражают ее основное содержание. 
Критерии оценки ответов обучающихся на экзамене. 
Оценка «отлично» выставляется магистру, который обладает 
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всесторонними, систематизированными и глубокими знаниями материала 

учебной программы, умеет свободно выполнять задания, предусмотренные 

учебной программой, усвоил основную и ознакомился с дополнительной 

литературой, рекомендованной учебной программой. Как правило, оценка 

«отлично» выставляется студенту усвоившему взаимосвязь основных 

положений и понятий дисциплины в их значении для приобретаемой 

специальности, проявившему творческие способности в понимании, изложении 

и использовании учебного материала, правильно обосновывающему принятые 

решения, владеющему разносторонними навыками и приемами выполнения 

практических работ. 

Оценка «хорошо» выставляется магистру, обнаружившему полное знание 

материала учебной программы, успешно выполняющему предусмотренные 

учебной программой задания, усвоившему материал основной литературы, 

рекомендованной учебной программой. Как правило, оценка «хорошо» 

выставляется студенту, показавшему систематизированный характер знаний по 

дисциплине, способному к самостоятельному пополнению знаний в ходе 

дальнейшей учебной работы и профессиональной деятельности, правильно 

применяющему теоретические положения при решении практических вопросов 

и задач, владеющему необходимыми навыками и приемами выполнения 

практических работ. 

Оценка «удовлетворительно» выставляется магистру, который показал 

знание основного материала учебной программы в объеме, достаточном и 

необходимым для дальнейшей учебы и предстоящей работы, справился с 

выполнением заданий, предусмотренных учебной программой, знаком с 

основной литературой, рекомендованной учебной программой. Как правило, 

оценка «удовлетворительно» выставляется магистру, допустившему 

погрешности в ответах на экзамене или выполнении экзаменационных заданий, 

но обладающему необходимыми знаниями под руководством преподавателя 

для устранения этих погрешностей, нарушающему последовательность в 

изложении учебного материала и испытывающему затруднения при 

выполнении практических работ. 

Оценка «неудовлетворительно» выставляется магистру, не знающему 

основной части материала учебной программы, допускающему 

принципиальные ошибки в выполнении предусмотренных учебной программой 

заданий, неуверенно с большими затруднениями выполняющему практические 

работы. Как правило, оценка «неудовлетворительно» выставляется магистру, 

который не может продолжить обучение или приступить к деятельности по 

профессиональной деятельности по окончании университета без 

дополнительных занятий по соответствующей дисциплине. 

 

8 Перечень основной и дополнительной учебной литературы  

Основная учебная литература:   

1. Новгородов, П. А. Финансовые деривативы: практикум / П. А. Новгородов. 

— Новосибирск : Новосибирский государственный университет экономики и 

управления «НИНХ», 2018. — 65 c. — ISBN 978-5-7014-0872-0. — Текст : 

электронный // Электронно-библиотечная система IPR BOOKS : [сайт]. — URL: 
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http://www.iprbookshop.ru/87177.html 

2. Производные финансовые инструменты: учебное пособие / Михайлов 

А.Ю. - М.:НИЦ ИНФРА-М, 2018. - 54 с. ISBN 978-5-16-107300-1 (online) - 

Режим доступа: http://znanium.com/catalog/product/1004046 

3. Огорелкова, Н. В. Производные финансовые инструменты : учебное 

пособие (для студентов экономического факультета заочной, заочно-

ускоренной и очно-заочной форм обучения) / Н. В. Огорелкова. — Омск : 

Омский государственный университет им. Ф.М. Достоевского, 2012. — 104 c. 

— ISBN 978-5-7779-1384-5. — Текст : электронный // Электронно-

библиотечная система IPR BOOKS : [сайт]. — URL: 

http://www.iprbookshop.ru/24923.html 

Дополнительная  учебная литература: 

1. Деривативы. Курс для начинающих / перевод Б. Зуев. — 2-е изд. — 

Москва : Альпина Паблишер, 2019. — 208 c. — ISBN 978-5-9614-1094-5. — 

Текст : электронный // Электронно-библиотечная система IPR BOOKS : [сайт]. 

— URL: http://www.iprbookshop.ru/82929.html 

2. Долганин, А. А. Хеджирование производными финансовыми 

инструментами: правовые аспекты / А. А. Долганин. — Москва : Зерцало-М, 

2020. — 136 c. — ISBN 978-5-94373-468-7. — Текст : электронный // 

Электронно-библиотечная система IPR BOOKS : [сайт]. — URL: 

http://www.iprbookshop.ru/97206.html (дата обращения: 25.04.2021). 

3. Новиков, А. В. Финансовые инструменты : учебное пособие / А. В. 

Новиков, Е. Е.Алексеев, П. А. Новгородов. — Новосибирск : Новосибирский 

государственный университет экономики и управления «НИНХ», 2017. — 170 

c. — ISBN 978-5-7014-0820-1. — Текст : электронный // Электронно-

библиотечная система IPRBOOKS : [сайт]. — URL: 

http://www.iprbookshop.ru/80542.html  

4. Жак, Лоран Опасные игры с деривативами: Полувековая история 

провалов от Citibank до Barings, Société Générale и AIG / Лоран Жак. — Москва 

: Альпина Паблишер, 2018. — 337 c. — ISBN 978-5-9614-6539-6. — Текст : 

электронный // Электронно-библиотечная система IPR BOOKS : [сайт]. — URL: 

http://www.iprbookshop.ru/82626.html 

9. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети 

«Интернет» 

Перечень ЭБС 

 №  Наименование          Тематика   

1  IPRbook  Универсальная  

2  Образовательный портал 

КубГАУ  
Универсальная  

3  Znanium.com  Универсальная  
 

Перечень Интернет сайтов:   

 Гарант. Ру информационно-правовой потал  https://www.garant.ru/ 

 Финам https://www.finam.ru/ 

 Инвестинг. Ру https://ru.investing.com/ 
 

http://www.iprbookshop.ru/87177.html
http://znanium.com/catalog/product/1004046
http://www.iprbookshop.ru/24923.html
http://www.iprbookshop.ru/82929.html
http://www.iprbookshop.ru/97206.html
http://www.iprbookshop.ru/80542.html
http://www.iprbookshop.ru/82626.html
https://www.garant.ru/
https://www.finam.ru/
https://ru.investing.com/
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10. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины  

1. Производные финансовые инструменты : метод. указания по 

проведению семинарских занятий обучающихся по направлению подготовки 

38.04.08 Финансы и кредит, направленность «Финансы и кредит» очной и 

заочной формы обучения / сост. А.Ю. Аджиева, И.А. Дикарева.– Краснодар : 

КубГАУ, 2020. – 45 с. – Режим доступа: 

https://edu.kubsau.ru/file.php/121/PFI_praktika_571087_v1_.PDF 

2. Производные финансовые инструменты : метод. рекомендации по 

организации самостоятельной работы для обучающихся по направлению 

подготовки 38.04.08 «Финансы и кредит», направленность «Финансы и кредит» 

/ сост. А.Ю. Аджиева, И.А. Дикарева.– Краснодар : КубГАУ, 2020. – 41 с. – 

Режим доступа: 

https://edu.kubsau.ru/file.php/121/PFI_samostojatelnaja_rabota_571089_v1_.PDF 

 

11 Перечень информационных технологий, используемых при 

осуществлении образовательного процесса по дисциплине, включая 

перечень программного обеспечения и информационных справочных 

систем 

Информационные технологии, используемые при осуществлении 

образовательного процесса по дисциплине позволяют: 

- обеспечить взаимодействие между участниками образовательного 

процесса, в том числе синхронное и (или) асинхронное взаимодействие 

посредством сети "Интернет"; 

- фиксировать ход образовательного процесса, результатов 

промежуточной аттестации по дисциплине и результатов освоения 

образовательной программы; 

- организовать процесс образования путем визуализации изучаемой 

информации посредством использования презентаций, учебных фильмов; 

- контролировать результаты обучения на основе компьютерного 

тестирования 

 

Перечень лицензионного программного обеспечения 

                            Наименование Краткое описание 

Microsoft Windows Операционная система 

Microsoft Office (включает Word, Excel, PowerPoint) Пакет офисных приложений 

Система тестирования INDIGO Тестирование 

 

Перечень профессиональных баз данных и информационных справочных 

систем  

№ Наименование Тематика Электронный адрес 

1 Научная электронная библиотека eLibrary Универсальная https://elibrary.ru/  

2 КонсультантПлюс Правовая https://www.consultant.ru/  

 

12. Материально-техническое обеспечение для обучения по 

дисциплине 

https://edu.kubsau.ru/file.php/121/PFI_praktika_571087_v1_.PDF
https://edu.kubsau.ru/file.php/121/PFI_samostojatelnaja_rabota_571089_v1_.PDF
https://elibrary.ru/
https://www.consultant.ru/
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Планируемые помещения для проведения всех видов учебной деятельности 
№ 

п/

п 

Наименование учебных 

предметов, курсов, дисциплин 

(модулей), практики, иных 

видов учебной деятельности, 

предусмотренных учебным 

планом образовательной 

программы 

Наименование помещений для проведения 

всех видов учебной деятельности, 

предусмотренной учебным планом, в том 

числе помещения для самостоятельной 

работы, с указанием перечня основного 

оборудования, учебно-наглядных пособий и 

используемого программного обеспечения 

Адрес (местоположение) 

помещений для проведения 

всех видов учебной 

деятельности, 

предусмотренной учебным 

планом (в случае 

реализации образовательной 

программы в сетевой форме 

дополнительно указывается 

наименование организации, 

с которой заключен 

договор) 

1 2 3 4 

1 Производные финансовые 

инструменты 

Помещение №221 ГУК, площадь — 101 м²; 

посадочных мест 95,  учебная аудитория 

для проведения занятий лекционного типа, 

занятий семинарского типа, курсового  

проектирования (выполнения курсовых 

работ), групповых и индивидуальных 

консультаций, текущего контроля и 

промежуточной аттестации, в том числе для 

обучающихся с инвалидностью и ОВЗ  

специализированная мебель (учебная доска, 

учебная мебель) , в том числе для 

обучающихся с инвалидностью и ОВЗ; 

технические средства обучения, наборы 

демонстрационного оборудования и 

учебно-наглядных пособий (ноутбук, 

проектор, экран),  в том числе для 

обучающихся с инвалидностью и ОВЗ, 

помещение для самостоятельной работы 

 

Помещение №114 ЗОО, посадочных мест — 

25; площадь — 43м²; учебная аудитория для 

проведения занятий семинарского типа, 

курсового  проектирования (выполнения 

курсовых работ), групповых и 

индивидуальных консультаций, текущего 

контроля и промежуточной аттестации, в 

том числе для обучающихся с 

инвалидностью и ОВЗ 

специализированная мебель(учебная доска, 

учебная мебель), в том числе для 

обучающихся с инвалидностью и 

ОВЗ,помещение для самостоятельной 

работы. 

350044 Краснодарский край, 

г. Краснодар, ул. им. 

Калинина, 13 

 

13. Особенности организации обучения лиц с ОВЗ и инвалидов 

Для инвалидов и лиц с ОВЗ может изменяться объём дисциплины (модуля) в 

часах, выделенных на контактную работу обучающегося с преподавателем (по 

видам учебных занятий) и на самостоятельную работу обучающегося (при этом 

не увеличивается количество зачётных единиц, выделенных на освоение 

дисциплины).  

Фонды оценочных средств адаптируются к ограничениям здоровья и 

восприятия информации обучающимися.  

Основные формы представления оценочных средств – в печатной форме 

или в форме электронного документа. 
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Формы контроля и оценки результатов обучения инвалидов и лиц с 

ОВЗ 
Категории 

студентов с 

ОВЗ и 

инвалидностью 

Форма контроля и оценки результатов обучения 

С нарушением  

зрения 

 устная проверка: дискуссии, тренинги, круглые столы, 

собеседования, устные коллоквиумы и др.; 

 с использованием компьютера и специального ПО: работа с 

электронными образовательными ресурсами, тестирование, рефераты, 

курсовые проекты, дистанционные формы, если позволяет острота зрения - 

графические работы и др.; 

при возможности письменная проверка с использованием рельефно- 

точечной системы Брайля, увеличенного шрифта, использование 

специальных технических средств (тифлотехнических средств): 

контрольные, графические работы, тестирование, домашние задания, эссе, 

отчеты и др. 

С нарушением 

слуха 

 письменная проверка: контрольные, графические работы, 

тестирование, домашние задания, эссе, письменные коллоквиумы, отчеты и 

др.; 

  с использованием компьютера: работа с электронными 

образовательными ресурсами, тестирование, рефераты, курсовые проекты, 

графические работы, дистанционные формы и др.;  

при возможности устная проверка с использованием специальных 

технических средств (аудиосредств, средств коммуникации, 

звукоусиливающей аппаратуры и др.): дискуссии, тренинги, круглые 

столы, собеседования, устные коллоквиумы и др. 

С нарушением  

опорно- 

двигательного  

аппарата 

 письменная проверка с использованием специальных технических 

средств (альтернативных средств ввода, управления компьютером и 

др.): контрольные, графические работы, тестирование, домашние задания, 

эссе, письменные коллоквиумы, отчеты и др.; 

 устная  проверка, с использованием специальных технических

 средств (средств коммуникаций): дискуссии, тренинги, круглые 

столы, собеседования, устные коллоквиумы и др.; 

с использованием компьютера и специального ПО (альтернативных 

средств ввода и управления компьютером и др.): работа с 

электронными образовательными ресурсами, тестирование, рефераты, 

курсовые проекты, графические  работы, дистанционные формы 

предпочтительнее обучающимся, ограниченным в передвижении и др. 

 

Адаптация процедуры проведения промежуточной аттестации для 

инвалидов и лиц с ОВЗ: 

В ходе проведения промежуточной аттестации предусмотрено: 

 предъявление обучающимся печатных и (или) электронных 

материалов в формах, адаптированных к ограничениям их здоровья; 

 возможность пользоваться индивидуальными устройствами и 

средствами, позволяющими адаптировать материалы, осуществлять приём и 

передачу информации с учетом их индивидуальных особенностей; 

 увеличение продолжительности проведения аттестации; 

 возможность присутствия ассистента и оказания им необходимой 

помощи (занять рабочее место, передвигаться, прочитать и оформить задание, 
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общаться с преподавателем). 

  Формы промежуточной аттестации для инвалидов и лиц с ОВЗ должны  

учитывать индивидуальные и психофизические особенности 

обучающегося/обучающихся по АОПОП ВО (устно, письменно на бумаге, 

письменно на компьютере, в форме тестирования и т.п.).  

Специальные условия, обеспечиваемые в процессе преподавания 

дисциплины 
Студенты с нарушениями зрения 

 предоставление образовательного контента в текстовом 

электронном формате, позволяющем переводить плоскопечатную информацию 

в аудиальную или тактильную форму;  

 возможность использовать индивидуальные устройства и средства, 

позволяющие адаптировать материалы, осуществлять приём и передачу 

информации с учетом индивидуальных особенностей и состояния здоровья 

студента; 

 предоставление возможности предкурсового ознакомления с 

содержанием учебной дисциплины и материалом по курсу за счёт размещения 

информации на корпоративном образовательном портале; 

 использование чёткого и увеличенного по размеру шрифта и 

графических объектов в мультимедийных презентациях; 

 использование инструментов «лупа», «прожектор» при работе с 

интерактивной доской; 

 озвучивание визуальной информации, представленной 

обучающимся в ходе занятий; 

 обеспечение раздаточным материалом, дублирующим 

информацию, выводимую на экран; 

 наличие подписей и описания у всех используемых в процессе 

обучения рисунков и иных графических объектов, что даёт возможность 

перевести письменный текст в аудиальный, 

 обеспечение особого речевого режима преподавания: лекции 

читаются громко, разборчиво, отчётливо, с паузами между смысловыми 

блоками информации, обеспечивается интонирование, повторение, 

акцентирование, профилактика рассеивания внимания; 

 минимизация внешнего шума и обеспечение спокойной аудиальной 

обстановки; 

  возможность вести запись учебной информации студентами в 

удобной для них форме (аудиально, аудиовизуально, на ноутбуке, в виде 

пометок в заранее подготовленном тексте); 

 увеличение доли методов социальной стимуляции (обращение 

внимания, апелляция к ограничениям по времени, контактные виды работ, 

групповые задания и др.) на практических и лабораторных занятиях; 

 минимизирование заданий, требующих активного использования зрительной 

памяти и зрительного внимания; 

 применение поэтапной системы контроля, более частый контроль 

выполнения заданий для самостоятельной работы. 
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Студенты с нарушениями опорно-двигательного аппарата 

(маломобильные студенты, студенты, имеющие трудности передвижения и 

патологию верхних конечностей) 

 возможность использовать специальное программное обеспечение 

и специальное оборудование и позволяющее компенсировать двигательное 

нарушение (коляски, ходунки, трости и др.); 

 предоставление возможности предкурсового ознакомления с 

содержанием учебной дисциплины и материалом по курсу за счёт размещения 

информации на корпоративном образовательном портале; 

 применение дополнительных средств активизации процессов 

запоминания и повторения; 

  опора на определенные и точные понятия;  

 использование для иллюстрации конкретных примеров; 

 применение вопросов для мониторинга понимания; 

 разделение изучаемого материала на небольшие логические блоки; 

 увеличение доли конкретного материала и соблюдение принципа от 

простого к сложному при объяснении материала; 

 наличие чёткой системы и алгоритма организации самостоятельных 

работ и проверки заданий с обязательной корректировкой и комментариями; 

 увеличение доли методов социальной стимуляции (обращение 

внимания, аппеляция к ограничениям по времени, контактные виды работ, 

групповые задания др.); 

 обеспечение беспрепятственного доступа в помещения, а также 

пребывания них;  

 наличие возможности использовать индивидуальные устройства и 

средства, позволяющие обеспечить реализацию эргономических принципов и 

комфортное пребывание на месте в течение всего периода учёбы (подставки, 

специальные подушки и др.). 

       Студенты с нарушениями слуха (глухие, слабослышащие, 

позднооглохшие) 

 предоставление образовательного контента в текстовом 

электронном формате, позволяющем переводить аудиальную форму лекции в 

плоскопечатную информацию;  

 наличие возможности использовать индивидуальные 

звукоусиливающие устройства и сурдотехнические средства, позволяющие 

осуществлять приём и передачу информации; осуществлять взаимообратный 

перевод текстовых и аудиофайлов (блокнот для речевого ввода), а также запись 

и воспроизведение зрительной информации. 

 наличие системы заданий, обеспечивающих систематизацию 

вербального материала, его схематизацию, перевод в таблицы, схемы, опорные 

тексты, глоссарий; 

 наличие наглядного сопровождения изучаемого материала 

(структурно-логические схемы, таблицы, графики, концентрирующие и 

обобщающие информацию, опорные конспекты, раздаточный материал);  

 наличие чёткой системы и алгоритма организации самостоятельных 

работ и проверки заданий с обязательной корректировкой и комментариями; 
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 обеспечение практики опережающего чтения, когда студенты заранее 

знакомятся с материалом и выделяют незнакомые и непонятные слова и 

фрагменты; 

 особый речевой режим работы (отказ от длинных фраз и сложных 

предложений, хорошая артикуляция; четкость изложения, отсутствие лишних 

слов; повторение фраз без изменения слов и порядка их следования; 

обеспечение зрительного контакта во время говорения и чуть более медленного 

темпа речи, использование естественных жестов и мимики); 

 чёткое соблюдение алгоритма занятия и заданий для самостоятельной 

работы (называние темы, постановка цели, сообщение и запись плана, 

выделение основных понятий и методов их изучения, указание видов 

деятельности студентов и способов проверки усвоения материала, словарная 

работа); 

 соблюдение требований к предъявляемым учебным текстам (разбивка 

текста на части; выделение опорных смысловых пунктов; использование 

наглядных средств); 

 минимизация внешних шумов; 

 предоставление возможности соотносить вербальный и графический 

материал; комплексное использование письменных и устных средств 

коммуникации при работе в группе; 

– сочетание на занятиях всех видов речевой деятельности (говорения, 

слушания, чтения, письма, зрительного восприятия с лица говорящего). 

Студенты с прочими видами нарушений  

(ДЦП с нарушениями речи, заболевания эндокринной, центральной 

нервной и сердечно-сосудистой систем, онкологические заболевания) 

 наличие возможности использовать индивидуальные устройства и 

средства, позволяющие осуществлять приём и передачу информации; 

 наличие системы заданий, обеспечивающих систематизацию 

вербального материала, его схематизацию, перевод в таблицы, схемы, опорные 

тексты, глоссарий; 

 наличие наглядного сопровождения изучаемого материала;  

 наличие чёткой системы и алгоритма организации самостоятельных 

работ и проверки заданий с обязательной корректировкой и комментариями; 

 обеспечение практики опережающего чтения, когда студенты заранее 

знакомятся с материалом и выделяют незнакомые и непонятные слова и 

фрагменты; 

 предоставление возможности соотносить вербальный и графический 

материал; комплексное использование письменных и устных средств 

коммуникации при работе в группе; 

 сочетание на занятиях всех видов речевой деятельности (говорения, 

слушания, чтения, письма, зрительного восприятия с лица говорящего); 

 предоставление образовательного контента в текстовом электронном 

формате;  

 предоставление возможности предкурсового ознакомления с 

содержанием учебной дисциплины и материалом по курсу за счёт размещения 
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информации на корпоративном образовательном портале; 

 возможность вести запись учебной информации студентами в удобной 

для них форме (аудиально, аудиовизуально, в виде пометок в заранее 

подготовленном тексте). 

 применение поэтапной системы контроля, более частый контроль 

выполнения заданий для самостоятельной работы,  

 стимулирование выработки у студентов навыков самоорганизации и 

самоконтроля; 

 наличие пауз для отдыха и смены видов деятельности по ходу занятия. 
 

 

 

 


