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1 Цель и задачи освоения дисциплины 

 

Целью освоения дисциплины «Инвестиционный менеджмент» являет-

ся приобретение теоретических знаний в области инвестиционной деятельно-

сти как составной части экономического управления предприятием, а также 

выработка практических навыков расчета основных финансово-

экономических показателей в области инвестиционной деятельности, обос-

нование принятия решений по инвестиционным проектам. 

Задачи дисциплины: 
­ изучение теории и практики инвестиционного менеджмента в зависи-

мости от уровня управления – топ-уровень (институциональный), управлен-

ческий, операционный уровни;  

­ изучение  инвестиционных  стратегий и моделей принятия инвестици-

онных решений; 

­ овладение механизмом управления инвестиционными проектами; 

­ освоение методологии  инвестиционного планирования; 

­ анализ экономической эффективности инвестиций и инвестиционных 

проектов; 

­ рассмотрение механизма управления инвестиционным процессом в 

экономической системе. 

 

2 Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине, 

соотнесенных с планируемыми результатами освоения ОПОП ВО 

 

В результате освоения дисциплины формируются следующие ком-

петенции: 

УК-1. Способен осуществлять критический анализ проблемных ситуа-

ций на основе системного подхода, вырабатывать стратегию действий 

УК-1.1.Анализирует проблемную ситуацию как систему, выявляя ее со-

ставляющие и связи между ними 

УК-1.2. Осуществляет поиск вариантов решения поставленной проблем-

ной ситуации на основе доступных источников информации. 

УК-1.3. Определяет в рамках выбранного алгоритма вопросы (задачи), 

подлежащие дальнейшей разработке. Предлагает способы их решения 

 

ПК-1. Способен управлять эффективностью инвестиционного проекта  

ПК 1.1 Демонстрирует знание инструментов и механизмов проектного 

финансирования; методических рекомендаций по оценке эффективности ин-

вестиционных проектов 

ПК 1.5 Способен осуществлять поиск необходимой информации для 

подготовки и реализации проекта  

ПК 1.8 Анализирует принципиальные технические решения и техноло-

гии, предлагаемые для проекта 
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ПК 1.9 Способен работать в специализированных компьютерных про-

граммах для подготовки и реализации проекта, использовать различные 

справочно-правовые системы в целях актуализации правовых документов 

ПК 1.10 Демонстрирует умения разрабатывать алгоритмы, модели, схе-

мы инвестиционного проекта 

 

ПК-2. Способен управлять коммуникациями и рисками инвестиционно-

го проекта 

ПК 2.1 Демонстрирует знания особенностей применения механизмов по 

привлечению инвестиций для различных отраслей экономики 

ПК 2.6 Разрабатывает документы и отчеты по инвестиционному проекту 

ПК 2.11 Владеет навыками подготовки информации и решений о реали-

зации проекта, подготовки отчетов о результатах проверок исполнения обя-

зательств по инвестиционному проекту 

 

ПК-5. Способен обеспечить общеорганизационную и финансово-

экономическую подготовку проекта государственно-частного партнерства 

ПК-5.1 Демонстрирует знание методических рекомендаций по оценке 

эффективности инвестиционных проектов государственно-частного партнер-

ства; методов оценки социально-экономической эффективности проектов; 

методов оценки коммерческой эффективности проекта; специфики коммер-

ческого и финансового закрытия проектов, использования основных при-

кладных программных средств и информационных технологий, применяе-

мых в сфере управления проектами 

 

ПК-7. Способен управлять и осуществлять контроль подготовки и реа-

лизации проекта государственно-частного партнерства  

ПК-7.1 Демонстрирует знания инструментов проектного финансирова-

ния в рамках реализации проекта государственно-частного партнерства, ос-

новных механизмов финансирования проектов 

ПК-7.11 Проводит оценку эффективности использования ресурсов по 

проекту государственно-частного партнерства 

 

В результате изучения дисциплины «Инвестиционный менеджмент» 

обучающийся готовится к освоению трудовых функций и выполнению тру-

довых действий: 

Профессиональный стандарт 08.036 «Специалист по работе с инве-

стиционными проектами» 

ОТФ Содержание: Реализация инвестиционного проекта 

- трудовая функция B/01.7 Управление эффективностью инвестиционного 

проекта; 

- трудовая функция B/02.7 Управление коммуникациями инвестиционно-

го проекта; 

- трудовая функция B/03.7 Управление рисками инвестиционного проек-

та; 
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- трудовая функция B/04.7 Управление сроками и контроль реализации 

инвестиционного проекта. 

 

Профессиональный стандарт 08.041. «Специалист в сфере управле-

ния проектами государственно-частного партнерства» 
-  ОТФ Содержание: Организация и проведение подготовки и реализации 

проекта государственно-частного партнерства 

- трудовая функция B/01.7 Обеспечение общеорганизационной подготов-

ки проекта государственно-частного партнерства 

- трудовая функция B/03.7Обеспечение финансово-экономической подго-

товки проекта государственно-частного партнерства, включая финансовую 

модель 

- трудовая функция B/05.7Обеспечение процесса отбора частного партне-

ра для реализации проекта государственно-частного партнерства.  

- трудовая функция B/06.7Подготовка и проведение публичных процедур 

и информационная поддержка проекта государственно-частного партнерства.  

 

-  ОТФ Содержание: С Управление и контроль подготовки и реализации 

проекта государственно-частного партнерства 

- трудовая функция C/01.7 Организация инициирования и планирования 

проекта государственно-частного партнерства 

- трудовая функция C/03.7 Контроль и мониторинг реализации проекта 

государственно-частного партнерства. 

 

3 Место дисциплины в структуре ОПОП ВО 

 

 «Инвестиционный менеджмент»  является дисциплиной части, форми-

руемой участниками образовательных отношений ОПОП ВО учебного плана 

обязательного цикла подготовки по направлению 38.04.02 Менеджмент  на-

правленность «Управление проектами».  

 

4 Объем дисциплины (144 часов, 3 зачетных единиц) 

 
Вид учебной работы Объем часов 

Очная форма Заочная фор-

ма 

Контактная работа 

в том числе: 

 аудиторная по видам учебных занятий 

39 17 

36 14 

 лекции 12 4 

 практические  

(лабораторные) 

 

24 10 

 внеаудиторная 3 3 

 зачет   

 экзамен 3 3 
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 защита курсовых работ (проектов) - - 

Самостоятельная работа 

в том числе: 
105  

 курсовая работа (проект) - - 

 прочие виды самостоятельной работы  105 127 

Итого по дисциплине  144 144 

в том числе в форме практической подготовки 4 4 

 

5 Содержание дисциплины  

 

По итогам изучаемой дисциплины обучающиеся сдают экзамен.  

Дисциплина изучается: в очной форме на 2 курсе в 3 семестре, в заочной 

форме на 2 курсе в 3 семестре. 

 

Содержание и структура дисциплины по очной форме обучения 

№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о
р

м
и

р
у
ем

ы
е 

 

к
о
м

п
ет

ен
ц

и
и

 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лек-

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки 

Прак-

тиче-

ские 

занятия 

 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки* 

Само-

стоя-

тельная 

работа 

1 

Тема 1. Теоретические основы 

инвестиционного менеджмента. 

1. Экономическая сущность и 

классификация инвестиций. 

2. Модель инвестиционного 

поведения предприятия в транс-

формационных условиях. 

3. Сущность, цель и задачи ин-

вестиционного менеджмента. 

4. Функции инвестиционного 

менеджмента.  

5. Механизм инвестиционного 

менеджмента.  

6. Модель инвестиционного 

поведения предприятия. 

7. Факторы, влияющие на ин-

вестиционную деятельность на 

микроуровне. 

8. Факторы, осложняющие 

принятие инвестиционного ре-

шения. 

УК-1, 

ПК-1, 

ПК-2, 

ПК-5,  

ПК-7 

3 2 - 4 - 21 

2 

Тема 2. Методологические сис-

темы инвестиционного ме-

неджмента. 

1. Система организацион-

ного обеспечения инвестицион-

ного  менеджмента. 

2. Этапы формирования 

системы организационного обес-

печения инвестиционного  ме-

неджмента. 

3. Система информацион-

УК-1, 

ПК-1, 

ПК-2, 

ПК-5,  

ПК-7 

3 2  4  21 
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№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о

р
м

и
р

у
ем

ы
е 

 

к
о

м
п

ет
ен

ц
и

и
 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лек-

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки 

Прак-

тиче-

ские 

занятия 

 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки* 

Само-

стоя-

тельная 

работа 

ного обеспечения инвестицион-

ного  менеджмента. Характери-

стика состава основных пользо-

вателей инвестиционной инфор-

мации предприятия. 

4. Показатели информаци-

онного обеспечения инвестици-

онного  менеджмента. 

5. Системы и методы инве-

стиционного анализа. 

6. Системы и методы инве-

стиционного планирования. 

7. Системы и методы внут-

реннего инвестиционного кон-

троля. 

8. Формирование програм-

мы реальных инвестиций.  

3 

Тема 3. Инвестиционная 

стратегия предприятия. 

Инвестиционное планиро-

вание. 

1. Сущность инвестиционной 

стратегии. Принципы разработки 

инвестиционной стратегии. 

2. Формирование стратегиче-

ских целей инвестиционной дея-

тельности. Классификация стра-

тегических целей инвестицион-

ной деятельности 

3. Обоснование стратегических 

направлений и форм инвестици-

онной деятельности. 

4. Оценка результативности 

разработанной инвестиционной 

стратегии предприятия. Основ-

ные этапы разработки инвестици-

онной стратегии 

5. Формы инвестиционного 

планирования. Текущее планиро-

вание инвестиционной деятель-

ности. Оперативное планирова-

ние инвестиционной деятельно-

сти. 

6. Бюджет инвестиционной 

деятельности предприятия. 

7. Инвестиционное бизнес-

планирование. 

8. Оценка рынков сбыта и кон-

курентов в системе бизнес-

планирования инвестиционного 

проекта.  

УК-1, 

ПК-1, 

ПК-2, 

ПК-5,  

ПК-7 

3 4 - 8 4 21 
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№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о

р
м

и
р

у
ем

ы
е 

 

к
о

м
п

ет
ен

ц
и

и
 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лек-

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки 

Прак-

тиче-

ские 

занятия 

 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки* 

Само-

стоя-

тельная 

работа 

9. План маркетинга в системе 

бизнес-планирования инвестици-

онного проекта. 

10. Стратегические цели инве-

стиционной деятельности в зави-

симости от стадий жизненного 

цикла предприятия.  

4 

Тема 4. Управление реальными 

инвестициями предприятия. 

Управление инвестиционными 

рисками. 

1. Особенности и формы осуще-

ствления реальных инвестиций 

предприятия. Политика управле-

ния реальными инвестициями. 

2. Требования к разработке ин-

вестиционных проектов. 

3. Классификация видов инве-

стиционных рисков. 

4. Уровень риска по инвестици-

онному проекту и доходность. 

Финансовые риски проекта. 

5. Мероприятия по снижению 

инвестиционных рисков. 

6. Оценка устойчивости инве-

стиционного проекта.  

7. Расчет границ безубыточно-

сти проекта. 

УК-1, 

ПК-1, 

ПК-2, 

ПК-5,  

ПК-7 

3 2 - 4 - 21 

5 

Тема 5. Управление формиро-

ванием инвестиционных ресур-

сов предприятия. Цена капита-

ла. Формирование инвестици-

онного портфеля. 
1. Сущность инвестицион-

ных ресурсов предприятия и их 

классификация. Политика фор-

мирования инвестиционных ре-

сурсов предприятия. 

2. Методы расчета общего 

объема инвестиционных ресур-

сов. Оценка стоимости форми-

руемых инвестиционных ресур-

сов. 

3. Факторы, влияющие на 

выбор схемы финансирования 

инвестиционного проекта. Схемы 

финансирования реальных инве-

стиционных проектов. 

4. Эффект финансового леве-

риджа и его значение в процедуре 

оптимизации структуры источни-

УК-1, 

ПК-1, 

ПК-2, 

ПК-5,  

ПК-7 

3 2 - 4 - 21 
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№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о

р
м

и
р

у
ем

ы
е 

 

к
о

м
п

ет
ен

ц
и

и
 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лек-

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки 

Прак-

тиче-

ские 

занятия 

 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки* 

Само-

стоя-

тельная 

работа 

ков. 

5. Роль и значение показателя 

средневзвешенной стоимости 

капитала в обосновании страте-

гических управленческих реше-

ний на предприятии. Предельная 

цена капитала. Оптимизация 

структуры источников финанси-

рования инвестиций. 

6. Оптимизация отраслевой 

структуры инвестиций. Выбор 

региональной направленности 

инвестиционной деятельности 

предприятия. Анализ оптимиза-

ции инвестиционного портфеля и 

инвестиционных стратегий с 

привлечением кредита в условиях 

неопределенности и риска. 

7. Понятие инвестиционного 

портфеля, цели и принципы его 

формирования. 

8. Портфель реальных инве-

стиционных проектов и портфель 

ценных бумаг. Характеристика 

основных этапов формирования 

портфеля реальных инвестици-

онных проектов. 

9. Стадии финансового анали-

за и формирование портфеля ре-

альных инвестиционных проек-

тов.Оперативное управление 

портфелем реальных инвестици-

онных проектов. 

Итого 144 час 12 - 24 4 105 

*Содержание практической подготовки представлено в приложении к рабочей 

программе дисциплины. 

 

Содержание и структура дисциплины по заочной форме обучения 

№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о
р

м
и

р
у
ем

ы
е 

 

к
о
м

п
ет

ен
ц

и
и

 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лек-

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки 

Прак-

тиче-

ские 

занятия 

 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки* 

Само-

стоя-

тельная 

работа 
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№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о

р
м

и
р

у
ем

ы
е 

 

к
о

м
п

ет
ен

ц
и

и
 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лек-

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки 

Прак-

тиче-

ские 

занятия 

 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки* 

Само-

стоя-

тельная 

работа 

1 

Тема 1. Теоретические основы 

инвестиционного менеджмента. 

1. Экономическая сущность 

и классификация инвестиций. 

2. Модель инвестиционного 

поведения предприятия в транс-

формационных условиях. 

3. Сущность, цель и задачи 

инвестиционного менеджмента. 

4. Функции инвестиционно-

го менеджмента.  

5. Механизм инвестицион-

ного менеджмента.  

6. Модель инвестиционного 

поведения предприятия. 

7. Факторы, влияющие на 

инвестиционную деятельность на 

микроуровне. 

8. Факторы, осложняющие 

принятие инвестиционного ре-

шения. 

УК-1, 

ПК-1, 

ПК-2, 

ПК-5,  

ПК-7 

3 2 - 2 - 25 

2 

Тема 2. Методологические сис-

темы инвестиционного ме-

неджмента. 

1. Система организационного 

обеспечения инвестиционного  

менеджмента. 

2. Этапы формирования систе-

мы организационного обеспече-

ния инвестиционного  менедж-

мента. 

3. Система информационного 

обеспечения инвестиционного  

менеджмента. Характеристика 

состава основных пользователей 

инвестиционной информации 

предприятия. 

4. Показатели информацион-

ного обеспечения инвестицион-

ного  менеджмента. 

5. Системы и методы инвести-

ционного анализа. 

6. Системы и методы инвести-

ционного планирования. 

7. Системы и методы внутрен-

него инвестиционного контроля. 

8. Формирование программы 

реальных инвестиций.  

УК-1, 

ПК-1, 

ПК-2, 

ПК-5,  

ПК-7 

3 2 - 4 4 25 

3 

Тема 3. Инвестиционная 

стратегия предприятия. 

Инвестиционное планиро-

УК-1, 

ПК-1, 

ПК-2, 

3  - 2 - 25 
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№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о

р
м

и
р

у
ем

ы
е 

 

к
о

м
п

ет
ен

ц
и

и
 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лек-

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки 

Прак-

тиче-

ские 

занятия 

 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки* 

Само-

стоя-

тельная 

работа 

вание. 

1. Сущность инвестиционной 

стратегии. Принципы разработ-

ки инвестиционной стратегии. 

2. Формирование стратегиче-

ских целей инвестиционной 

деятельности. Классификация 

стратегических целей инвести-

ционной деятельности 

3. Обоснование стратегических 

направлений и форм инвести-

ционной деятельности. 

4. Оценка результативности 

разработанной инвестиционной 

стратегии предприятия. Основ-

ные этапы разработки инвести-

ционной стратегии 

5. Формы инвестиционного 

планирования. Текущее плани-

рование инвестиционной дея-

тельности. Оперативное плани-

рование инвестиционной дея-

тельности. 

6. Бюджет инвестиционной 

деятельности предприятия. 

7. Инвестиционное бизнес-

планирование. 

8. Оценка рынков сбыта и кон-

курентов в системе бизнес-

планирования инвестиционного 

проекта.  

9. План маркетинга в системе 

бизнес-планирования инвести-

ционного проекта. 

10. Стратегические цели инве-

стиционной деятельности в за-

висимости от стадий жизненно-

го цикла предприятия.  

ПК-5,  

ПК-7 

4 

Тема 4. Управление реальными 

инвестициями предприятия. 

Управление инвестиционными 

рисками. 

1. Особенности и формы 

осуществления реальных инве-

стиций предприятия. Политика 

управления реальными инвести-

циями. 

2. Требования к разработке 

инвестиционных проектов. 

3. Классификация видов инве-

стиционных рисков. 

УК-1, 

ПК-1, 

ПК-2, 

ПК-5,  

ПК-7 

3  - 2 - 25 
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№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о

р
м

и
р

у
ем

ы
е 

 

к
о

м
п

ет
ен

ц
и

и
 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лек-

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки 

Прак-

тиче-

ские 

занятия 

 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки* 

Само-

стоя-

тельная 

работа 

4. Уровень риска по инвести-

ционному проекту и доходность. 

Финансовые риски проекта. 

5. Мероприятия по снижению 

инвестиционных рисков. 

6. Оценка устойчивости инве-

стиционного проекта.  

7. Расчет границ безубыточно-

сти проекта. 

5 

Тема 5. Управление формиро-

ванием инвестиционных ресур-

сов предприятия. Цена капита-

ла. Формирование инвестици-

онного портфеля. 
1. Сущность инвестицион-

ных ресурсов предприятия и их 

классификация. Политика фор-

мирования инвестиционных ре-

сурсов предприятия. 

2. Методы расчета общего 

объема инвестиционных ресур-

сов. Оценка стоимости форми-

руемых инвестиционных ресур-

сов. 

3. Факторы, влияющие на 

выбор схемы финансирования 

инвестиционного проекта. Схемы 

финансирования реальных инве-

стиционных проектов. 

4. Эффект финансового леве-

риджа и его значение в процедуре 

оптимизации структуры источни-

ков. 

5. Роль и значение показателя 

средневзвешенной стоимости 

капитала в обосновании страте-

гических управленческих реше-

ний на предприятии. Предельная 

цена капитала. Оптимизация 

структуры источников финанси-

рования инвестиций. 

6. Оптимизация отраслевой 

структуры инвестиций. Выбор 

региональной направленности 

инвестиционной деятельности 

предприятия. Анализ оптимиза-

ции инвестиционного портфеля и 

инвестиционных стратегий с при-

влечением кредита в условиях 

неопределенности и риска. 

7. Понятие инвестиционного 

УК-1, 

ПК-1, 

ПК-2, 

ПК-5,  

ПК-7 

3  -  - 27 
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№ 

п

/

п 

Тема. 

Основные вопросы 

Ф
о

р
м

и
р

у
ем

ы
е 

 

к
о

м
п

ет
ен

ц
и

и
 

С
ем

ес
т
р

 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лек-

ции 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки 

Прак-

тиче-

ские 

занятия 

 

в том 

числе в 

форме 

практи-

ческой 

подго-

товки* 

Само-

стоя-

тельная 

работа 

портфеля, цели и принципы его 

формирования. 

8. Портфель реальных инве-

стиционных проектов и портфель 

ценных бумаг. Характеристика 

основных этапов формирования 

портфеля реальных инвестицион-

ных проектов. 

9. Стадии финансового анали-

за и формирование портфеля ре-

альных инвестиционных проек-

тов.Оперативное управление 

портфелем реальных инвестици-

онных проектов. 

Итого 4 - 10 4 127 

*Содержание практической подготовки представлено в приложении к рабочей 

программе дисциплины. 

 

6 Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятель-

ной работы обучающихся по дисциплине  

 

1. Инвестиционный менеджмент: метод. указания / А. В. Кондрашова. – 

Краснодар : КубГАУ, 2021. – 63 с. – [Электронный ресурс]. – Режим доступа:  

https://edu.kubsau.ru/mod/resource/view.php?id=11141 

 

7  Фонд оценочных средств для проведения промежуточной атте-

стации 

 

7.1 Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в 

процессе освоения ОПОП ВО 

 
Номер  

семестра 

Этапы формирования и проверки уровня сформированности компетенций по дисцип-

линам, практикам в процессе освоения ОПОП ВО 

УК-1. Способен осуществлять критический анализ проблемных ситуаций на основе системного под-

хода, вырабатывать стратегию действий 

1 Менеджмент организации 

2 Современный стратегический анализ и планирование 

2 Инвестиционная оценка стратегических решений 

2 Экономика фирмы (междисциплинарный анализ) 

2 Комплексный экономический анализ хозяйственной деятельности организации 

2 Институты, сегменты и инструменты финансового рынка 

2 Международный финансовый рынок 

2 Ознакомительная практика 

https://edu.kubsau.ru/mod/resource/view.php?id=11141
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3 Инновационный менеджмент 

3 Управление иностранными инвестициями 

3 Финансовый анализ и аудит инвестиционного проекта 

3 Инвестиционный менеджмент  

4 Управление проектами бережливого производства 

4 Стратегический менеджмент 

 Выполнение и защита выпускной квалификационной работы 

ПК-1. Способен управлять эффективностью инвестиционного проекта  

2 Управление интеграцией и заинтересованными сторонами проекта 

2 Институты, сегменты и инструменты финансового рынка 

2 Международный финансовый рынок 

2 Экономика фирмы (междисциплинарный анализ) 

2 Инвестиционная оценка стратегических решений 

3 Управление стоимостью, ресурсами, качеством и закупками проекта 

3 Управление иностранными инвестициями 

3 Финансовый анализ и аудит инвестиционного проекта 

3 Инвестиционный менеджмент  

4 Управление рисками и коммуникациями проекта 

4 Управление проектами бережливого производства 

4 Технологическая (проектно-технологическая практика) 

 Выполнение и защита выпускной квалификационной работы 

ПК-2. Способен управлять коммуникациями и рисками инвестиционного проекта 

1 Деловые переговоры и переписка 

2 Экономика фирмы (междисциплинарный анализ) 

2 Комплексный экономический анализ хозяйственной деятельности организации 

2 Организация научно-исследовательской деятельности 

3 Управление иностранными инвестициями 

3 Инвестиционный менеджмент  

3 Управление стоимостью, ресурсами, качеством и закупками проекта 

3 Практика по профилю профессиональной деятельности 

4 Управление рисками и коммуникациями проекта 

4 Управление проектами бережливого производства 

4 Технологическая (проектно-технологическая практика) 

4 Преддипломная практика 

 Выполнение и защита выпускной квалификационной работы 

ПК-5. Способен обеспечить общеорганизационную и финансово-экономическую подготовку про-

екта государственно-частного партнерства 

2 Управление содержанием и расписанием проекта 

2 Управление интеграцией и заинтересованными сторонами проекта 

2 Комплексный экономический анализ хозяйственной деятельности организации 

3 Государственная инвестиционная политика 

3 Инвестиционный менеджмент  

3 Управление стоимостью, ресурсами, качеством и закупками проекта 

3 Практика по профилю профессиональной деятельности 

4 Управление проектами государственно-частного партнерства 

4 Управление рисками и коммуникациями проекта 

4 Преддипломная практика 

 Выполнение и защита выпускной квалификационной работы 

ПК-7. Способен управлять и осуществлять контроль подготовки и реализации проекта государст-

венно-частного партнерства 

2 Управление содержанием и расписанием проекта 

2 Управление интеграцией и заинтересованными сторонами проекта 

2 Институты, сегменты и инструменты финансового рынка 

3 Государственная инвестиционная политика 

      3 Инвестиционный менеджмент  
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     3 Управление стоимостью, ресурсами, качеством и закупками проекта 

4 Управление рисками и коммуникациями проекта 

4 Управление проектами государственно-частного партнерства 

4 Преддипломная практика 

 Выполнение и защита выпускной квалификационной работы 

 

7.2 Описание показателей и критериев оценивания компетенций на раз-

личных этапах их формирования, описание шкалы оценивания  

Планируемые результаты 

освоения компетенции 

(индикаторы достижения 

компетенции) 

Уровень освоения 

Оценочное 

средство 

неудовлетво-

рительно 

(минималь-

ный не дос-

тигнут) 

удовлетво-

рительно 

(минималь-

ный, поро-

говый) 

хорошо 

(средний) 

отлично 

(высокий) 

УК-1. Способен осуществлять критический анализ проблемных ситуаций на основе сис-

темного подхода, вырабатывать стратегию действий 

Индикаторы достижения 

компетенций 

УК-1.1.Анализирует про-

блемную ситуацию как 

систему, выявляя ее со-

ставляющие и связи ме-

жду ними 

УК-1.2. Осуществляет 

поиск вариантов решения 

поставленной проблем-

ной ситуации на основе 

доступных источников 

информации. 

УК-1.3. Определяет в 

рамках выбранного алго-

ритма вопросы (задачи), 

подлежащие дальнейшей 

разработке. Предлагает 

способы их решения 

 

Уровень 

знаний ни-

же мини-

мальных 

требова-

ний, имели 

место гру-

бые ошиб-

ки 

При реше-

нии стан-

дартных 

задач не 

продемон-

стрированы 

основные 

умения, 

имели ме-

сто грубые 

ошибки, не 

продемон-

стрированы 

базовые 

навыки 

Минималь-

но допус-

тимый уро-

вень зна-

ний, допу-

щено много 

негрубых 

ошибок. 

Продемон-

стрированы 

основные 

умения, 

решены 

типовые 

задачи. 

Имеется 

минималь-

ный набор 

навыков 

для реше-

ния стан-

дартных 

задач с не-

которыми 

недочетами 

Уровень 

знаний в 

объеме, со-

ответст-

вующем 

программе 

подготовки, 

допущено 

несколько 

негрубых 

ошибок. 

Продемон-

стрированы 

все основ-

ные уме-

ния, реше-

ны все ос-

новные за-

дачи с не-

грубыми 

ошибками, 

продемон-

стрированы 

базовые 

навыки при 

решении 

стандарт-

ных задач 

Уровень 

знаний в 

объеме, 

соответст-

вующем 

программе 

подготовки, 

без ошибок. 

Продемон-

стрированы 

все основ-

ные уме-

ния, реше-

ны все ос-

новные за-

дачи с от-

дельными 

несущест-

венными 

недочета-

ми, Проде-

монстриро-

ваны навы-

ки при ре-

шении не-

стандарт-

ных задач 

Устный оп-

рос, рефе-

рат, кон-

трольная 

работа, 

кейс-

задание, 

тест, 

вопросы и 

задания для 

проведения 

экзамена 

ПК-1. Способен управлять эффективностью инвестиционного проекта 

Индикаторы достижения 

компетенций 

 ПК 1.1 Демонст-

рирует знание инстру-

ментов и механизмов 

проектного финансиро-

вания; методических ре-

комендаций по оценке 

эффективности инвести-

ционных проектов 

Уровень 

знаний ни-

же мини-

мальных 

требова-

ний, имели 

место гру-

бые ошиб-

ки 

При реше-

Минималь-

но допус-

тимый уро-

вень зна-

ний, допу-

щено много 

негрубых 

ошибок. 

Продемон-

стрированы 

Уровень 

знаний в 

объеме, со-

ответст-

вующем 

программе 

подготовки, 

допущено 

несколько 

негрубых 

Уровень 

знаний в 

объеме, 

соответст-

вующем 

программе 

подготовки, 

без ошибок. 

Продемон-

стрированы 

Устный оп-

рос, кон-

трольная 

работа, ре-

ферат, тест, 

вопросы и 

задания для 

проведения 

экзамена 
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Планируемые результаты 

освоения компетенции 

(индикаторы достижения 

компетенции) 

Уровень освоения 

Оценочное 

средство 

неудовлетво-

рительно 

(минималь-

ный не дос-

тигнут) 

удовлетво-

рительно 

(минималь-

ный, поро-

говый) 

хорошо 

(средний) 

отлично 

(высокий) 

ПК 1.5 Способен 

осуществлять поиск не-

обходимой информации 

для подготовки и реали-

зации проекта  

ПК 1.8 Анализиру-

ет принципиальные тех-

нические решения и тех-

нологии, предлагаемые 

для проекта 

ПК 1.9 Способен 

работать в специализиро-

ванных компьютерных 

программах для подго-

товки и реализации про-

екта, использовать раз-

личные справочно-

правовые системы в це-

лях актуализации право-

вых документов 

ПК 1.10 Демонст-

рирует умения разраба-

тывать алгоритмы, моде-

ли, схемы инвестицион-

ного проекта 

 

нии стан-

дартных 

задач не 

продемон-

стрированы 

основные 

умения, 

имели ме-

сто грубые 

ошибки, не 

продемон-

стрированы 

базовые 

навыки 

основные 

умения, 

решены 

типовые 

задачи. 

Имеется 

минималь-

ный набор 

навыков 

для реше-

ния стан-

дартных 

задач с не-

которыми 

недочетами 

ошибок. 

Продемон-

стрированы 

все основ-

ные уме-

ния, реше-

ны все ос-

новные за-

дачи с не-

грубыми 

ошибками, 

продемон-

стрированы 

базовые 

навыки при 

решении 

стандарт-

ных задач 

все основ-

ные уме-

ния, реше-

ны все ос-

новные за-

дачи с от-

дельными 

несущест-

венными 

недочета-

ми, Проде-

монстриро-

ваны навы-

ки при ре-

шении не-

стандарт-

ных задач 

ПК-2. Способен управлять коммуникациями и рисками инвестиционного проекта 

Индикаторы достижения 

компетенций 

ПК 2.1 Демонстри-

рует знания особенно-

стей применения меха-

низмов по привлечению 

инвестиций для различ-

ных отраслей экономики 

ПК 2.6 Разрабаты-

вает документы и отчеты 

по инвестиционному 

проекту 

ПК 2.11 Владеет 

навыками подготовки 

информации и решений о 

реализации проекта, под-

готовки отчетов о ре-

зультатах проверок ис-

полнения обязательств по 

инвестиционному проек-

ту 

 

Уровень 

знаний ни-

же мини-

мальных 

требова-

ний, имели 

место гру-

бые ошиб-

ки 

При реше-

нии стан-

дартных 

задач не 

продемон-

стрированы 

основные 

умения, 

имели ме-

сто грубые 

ошибки, не 

продемон-

стрированы 

базовые 

Минималь-

но допус-

тимый уро-

вень зна-

ний, допу-

щено много 

негрубых 

ошибок. 

Продемон-

стрированы 

основные 

умения, 

решены 

типовые 

задачи. 

Имеется 

минималь-

ный набор 

навыков 

для реше-

ния стан-

дартных 

задач с не-

Уровень 

знаний в 

объеме, со-

ответст-

вующем 

программе 

подготовки, 

допущено 

несколько 

негрубых 

ошибок. 

Продемон-

стрированы 

все основ-

ные уме-

ния, реше-

ны все ос-

новные за-

дачи с не-

грубыми 

ошибками, 

продемон-

стрированы 

Уровень 

знаний в 

объеме, 

соответст-

вующем 

программе 

подготовки, 

без ошибок. 

Продемон-

стрированы 

все основ-

ные уме-

ния, реше-

ны все ос-

новные за-

дачи с от-

дельными 

несущест-

венными 

недочета-

ми, Проде-

монстриро-

ваны навы-

Устный оп-

рос, рефе-

рат, кон-

трольная 

работа, тест 
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Планируемые результаты 

освоения компетенции 

(индикаторы достижения 

компетенции) 

Уровень освоения 

Оценочное 

средство 

неудовлетво-

рительно 

(минималь-

ный не дос-

тигнут) 

удовлетво-

рительно 

(минималь-

ный, поро-

говый) 

хорошо 

(средний) 

отлично 

(высокий) 

навыки которыми 

недочетами 

базовые 

навыки при 

решении 

стандарт-

ных задач 

ки при ре-

шении не-

стандарт-

ных задач 

ПК-5. Способен обеспечить общеорганизационную и финансово-экономическую подготовку 

проекта государственно-частного партнерства 

Индикаторы достижения 

компетенций 

ПК-5.1 Демонстри-

рует знание методиче-

ских рекомендаций по 

оценке эффективности 

инвестиционных проек-

тов государственно-

частного партнерства; 

методов оценки социаль-

но-экономической эф-

фективности проектов; 

методов оценки коммер-

ческой эффективности 

проекта; специфики ком-

мерческого и финансово-

го закрытия проектов, 

использования основных 

прикладных программ-

ных средств и информа-

ционных технологий, 

применяемых в сфере 

управления проектами 

 

Уровень 

знаний ни-

же мини-

мальных 

требова-

ний, имели 

место гру-

бые ошиб-

ки 

При реше-

нии стан-

дартных 

задач не 

продемон-

стрированы 

основные 

умения, 

имели ме-

сто грубые 

ошибки, не 

продемон-

стрированы 

базовые 

навыки 

Минималь-

но допус-

тимый уро-

вень зна-

ний, допу-

щено много 

негрубых 

ошибок. 

Продемон-

стрированы 

основные 

умения, 

решены 

типовые 

задачи. 

Имеется 

минималь-

ный набор 

навыков 

для реше-

ния стан-

дартных 

задач с не-

которыми 

недочетами 

Уровень 

знаний в 

объеме, со-

ответст-

вующем 

программе 

подготовки, 

допущено 

несколько 

негрубых 

ошибок. 

Продемон-

стрированы 

все основ-

ные уме-

ния, реше-

ны все ос-

новные за-

дачи с не-

грубыми 

ошибками, 

продемон-

стрированы 

базовые 

навыки при 

решении 

стандарт-

ных задач 

Уровень 

знаний в 

объеме, 

соответст-

вующем 

программе 

подготовки, 

без ошибок. 

Продемон-

стрированы 

все основ-

ные уме-

ния, реше-

ны все ос-

новные за-

дачи с от-

дельными 

несущест-

венными 

недочета-

ми, Проде-

монстриро-

ваны навы-

ки при ре-

шении не-

стандарт-

ных задач 

Устный оп-

рос, рефе-

рат, кон-

трольная 

работа, тест 

ПК-7. Способен управлять и осуществлять контроль подготовки и реализации проекта государст-

венно-частного партнерства 

Индикаторы достижения 

компетенций 

ПК-7.1 Демонстри-

рует знания инструмен-

тов проектного финанси-

рования в рамках реали-

зации проекта государст-

венно-частного партнер-

ства, основных механиз-

мов финансирования 

проектов 

ПК-7.11 Проводит 

оценку эффективности 

Уровень 

знаний ни-

же мини-

мальных 

требова-

ний, имели 

место гру-

бые ошиб-

ки 

При реше-

нии стан-

дартных 

задач не 

Минималь-

но допус-

тимый уро-

вень зна-

ний, допу-

щено много 

негрубых 

ошибок. 

Продемон-

стрированы 

основные 

умения, 

решены 

Уровень 

знаний в 

объеме, со-

ответст-

вующем 

программе 

подготовки, 

допущено 

несколько 

негрубых 

ошибок. 

Продемон-

стрированы 

Уровень 

знаний в 

объеме, 

соответст-

вующем 

программе 

подготовки, 

без ошибок. 

Продемон-

стрированы 

все основ-

ные уме-

ния, реше-

Устный оп-

рос, рефе-

рат, кон-

трольная 

работа, тест 
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Планируемые результаты 

освоения компетенции 

(индикаторы достижения 

компетенции) 

Уровень освоения 

Оценочное 

средство 

неудовлетво-

рительно 

(минималь-

ный не дос-

тигнут) 

удовлетво-

рительно 

(минималь-

ный, поро-

говый) 

хорошо 

(средний) 

отлично 

(высокий) 

использования ресурсов 

по проекту государст-

венно-частного партнер-

ства 

 

продемон-

стрированы 

основные 

умения, 

имели ме-

сто грубые 

ошибки, не 

продемон-

стрированы 

базовые 

навыки 

типовые 

задачи. 

Имеется 

минималь-

ный набор 

навыков 

для реше-

ния стан-

дартных 

задач с не-

которыми 

недочетами 

все основ-

ные уме-

ния, реше-

ны все ос-

новные за-

дачи с не-

грубыми 

ошибками, 

продемон-

стрированы 

базовые 

навыки при 

решении 

стандарт-

ных задач 

ны все ос-

новные за-

дачи с от-

дельными 

несущест-

венными 

недочета-

ми, Проде-

монстриро-

ваны навы-

ки при ре-

шении не-

стандарт-

ных задач 

 

7.3 Типовые контрольные задания или иные материалы, необхо-

димые для оценки знаний, умений, навыков, характеризующих этапы 

формирования компетенций в процессе освоения ОПОП ВО 

 

Компетенция: Способен осуществлять критический анализ проблемных 

ситуаций на основе системного подхода, вырабатывать стратегию дейст-

вий УК-1. 

 

Вопросы для контрольной работы 

 

 

Темы рефератов 

 

1. Законодательные основы инвестиционной деятельности в Российской 

Федерации. 

2. Инвестиционная деятельность в Российской Федерации: состояние, 

проблемы, перспективы. 

3. Теория и методы принятия инвестиционных решений. 

 

Тесты 

1. Все инвестиции можно разделить на 4 группы: 

а) бюджетное финансирование; 

б) собственные накопления предприятий и организаций; 

в) купля акций; 

г) сбережения населения; 

д) иностранные инвестиции; 
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е) купля облигаций. 

 

2. Главная цель инвестиционной деятельности: 

а) максимизация прибыли; 

б) обеспечение финансового равновесия; 

в) максимизация благосостояния собственников предприятия. 

 

3. По формам свойства с позиции инвестиционного менеджмента пред-

приятия разделяют на: 

а) государственные, частные; 

б) акционерные общества и общества с ограниченной  ответственностью; 

в) кооперативы. 

 

4. Функции инвестиционного менеджмента делятся на: 

а) функции управляющей системы; 

б) разработку инвестиционной стратегии компании; 

в) функции управления организацией. 

 

5. По целям инвестирования инвесторов подразделяют на: 

а) индивидуальных и институциональных; 

б) стратегических и портфельных; 

в) зарубежных и отечественных. 

6. По принадлежности к резидентам инвесторов разделяют на: 

а) индивидуальных и институциональных; 

б) отечественных и зарубежных; 

в) стратегических и портфельных. 

 

7. По титулу собственности инвестиционные ресурсы подразделяются на: 

а) заемные; 

б) в денежной форме; 

в) привлекаемые на долгосрочной основе; 

г) собственные. 

 

8. По национальной принадлежности владельцев капитала инвестицион-

ный ресурсы делятся на формируемые; 

а) из внешних источников; 

б) за счет иностранного капитала; 

в) из внутренних источников; 

г) за счет отечественного капитала. 

 

9. Капитальные вложения – инвестиции в основной капитал, в которые 

входят следующие виды затрат: 

а) на новое строительство; 

б) на техническое перевооружение действующего предприятия на прове-

дение маркетинговых акций; 
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в) на приобретение машин, оборудования, инструментов; 

г) на внедрение в производство достижений НТП. 

 

10. Финансовые инвестиции включают: 

а) ценные бумаги; 

б) нематериальные активы; 

в) основные средства; 

г) все вышеперечисленное. 

 

11. Характеризует удельный вес вложений, направляемых на новое 

строительство, техническое перевооружение предприятий, реконструкцию и 

модернизацию производства: 

а) технологическая структура; 

б) отраслевая структура; 

в) воспроизводственная структура; 

г) территориальная структура. 

 

12. Совместные инвестиции подразумевают: 

а) инвестирование, осуществляемое инвестиционными и финансовыми 

посредниками;  

б) вложения средств граждан и предприятий негосударственной формы 

собственности; 

в) вложения зарубежных и отечественных инвесторов в организацию со-

вместных предприятий. 

 

13. Характеризует разделение инвестиций и их соотношение по отдель-

ным отраслям народного хозяйства: 

а) технологическая структура; 

б) отраслевая структура; 

в) воспроизводственная структура; 

г) территориальная структура. 

 

14. Инвестициями являются: 

а) денежные средства; 

б) ценные бумаги; 

в) имущественные права; 

г) духовные блага. 

 

15. По целям вложения инвестиции делят на: 

а) прямые; 

б) портфельные; 

в) косвенные; 

г) индивидуальные. 

 

16. По периоду инвестирования инвестиции бывают: 
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а) краткосрочные; 

б) среднесрочные; 

в) долгосрочные; 

г) бессрочные. 

 

17. По форме собственности на инвестиционные ресурсы инвестиции 

подразделяются на: 

а) частные; 

б) бездоходные; 

в) государственные; 

г) инородные. 

 

18. По уровню доходности инвестиции делят на: 

а) высокодоходные; 

б) окупаемые; 

в) низкодоходные; 

г) реальные. 

 

19. По масштабности решаемых стратегических задач инвестиции, осу-

ществляемые в форме капитальных вложений,                  подразделяются: 

а) в расширение эффективности производства; 

б) в расширение сферы влияния услуг на рынке; 

в) в повышение эффективности производства; 

г) в создание новых производственных мощностей. 

 

20. По источникам финансирования инвестиции, осуществляемые в фор-

ме капитальных вложений, делят на: 

а) внутренние; 

б) внешние; 

в) явные; 

г) акционерные. 

 

21. Инвестиционная деятельность обладает специфическими характери-

стиками: 

а) неопределенность в вопросах купли-продажи; 

б) неопределенность в вопросах окупаемости вложений; 

в) необратимость утраты ликвидности капиталовложений; 

г) обратимость последствий переплаты. 

 

22. По элементам вложения инвестиции бывают: 

а) материальные; 

б) интенсивные; 

в) экстенсивные; 

г) нематериальные. 
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23. С целью систематизации, анализа и планирования инвестиции груп-

пируют по определенным классификационным признакам: 

а) по объектам вложения; 

б) по субъектам; 

в) по периоду инвестирования; 

г) по географическому признаку. 

 

24. По географическому признаку выделяют инвестиции: 

а) производственные; 

б) национальные; 

в) низкодоходные; 

г) зарубежные. 

 

25. По характеру решаемых задач инвестиции бывают: 

а) оборонительные; 

б) наступательные; 

в) социальные; 

г) реинвестиции. 

 

26. Субъектами инвестиционной деятельности выступают: 

а) производители; 

б) инвесторы; 

в) заказчики; 

г) потребители; 

д) подрядчики. 

 

27. Объектами инвестиционной деятельности выступают: 

а) ценные бумаги; 

б) коммерческие банки; 

в) имущественные права; 

г) хозяйствующие субъекты. 

 

28. Вложения капитала в виде имущественных, а также интеллектуаль-

ных ценностей в экономические объекты для извлечения в доходов или дру-

гих выгод – это: 

а) инвестиции; 

б) капитальные вложения; 

в) ценные бумаги. 

 

29. Портфельные инвестиции сосредоточены в: 

а) сфере капитального строительства; 

б) области НИОКР; 

в) области обращения финансового капитала. 
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Вопросы к экзамену 

 

1. Экономическая сущность и классификация инвестиций. 

2. Модель инвестиционного поведения предприятия в трансформационных 

условиях. 

3. Сущность, цель и задачи инвестиционного менеджмента. 

4. Стратегические цели инвестиционной деятельности в зависимости от 

стадий жизненного цикла предприятия.  

5. Оптимизация структуры источников финансирования инвестиций. 

6. Оптимизация отраслевой структуры инвестиций. 

7. Характеристика состава основных пользователей инвестиционной ин-

формации предприятия 

8. Системы и методы инвестиционного планирования. 

9. Системы и методы внутреннего инвестиционного контроля. 

10. Формирование программы реальных инвестиций.  

 

 

Оценочные средства по компетенции Способен управлять эффективно-

стью инвестиционного проекта ПК-1. 

 

Для текущего контроля 

Задача 1. На предприятии механизируются погрузочно-разгрузочные ра-

боты с помощью автопогрузчика. При ручной погрузке заняты 8 грузчиков, 

их зарплата составляет 268 800 руб. в год. Затраты на покупку автопогрузчика 

составляют  

160 000 руб., а годовые расходы на его содержание и эксплуатацию – 54 000 

руб. в год. 

Определите срок окупаемости капитальных затрат на приобретение авто-

погрузчика, а также коэффициент эффективности этих затрат. 

 

Задача 2. Предприятие рассматривает два пятилетних инвестиционных 

проекта, связанных с вложением средств в техническое перевооружение (таб-

лицы 7 и 8). Норма дисконта – 0,1. 

Таблица 7 – Данные по проекту X, тыс. долл. 

Показатель 
Год 

I II III IV V 

Вложения  100 100    

Доход    250 360 500 
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Таблица 8 – Данные по проекту Y, тыс. долл. 

Показатель 
Год 

I II III IV V 

Вложения  50     
Доход   100 100 100 100 

 

Определите по каждому инвестиционному проекту: 

1. чистый дисконтированный доход; 

2. индекс доходности; 

3. срок окупаемости. 

Проанализируйте инвестиционные проекты, сопоставляя полученные по-

казатели.  

Дополнительная информация для решения задачи: 

– в условиях жесткого дефицита средств наиболее предпочтительны про-

екты, у которых высокий индекс доходности.  

– при нестабильной экономической ситуации лучшими признают проек-

ты, которые обеспечивают быструю окупаемость. 

 

Задача 3. Руководство предприятия приняло на рассмотрение два инве-

стиционных проекта (таблицы 9 и 10). 

Таблица 9 – Данные по проекту X, тыс. дол. 

Показатель 
Год 

I II III IV 

Вложения 90 90   
Доход  60 65 100 280 

Ставка процента банковского кредита 14 %. 

Таблица 10 – Данные по проекту Y, тыс. дол. 

Показатель 
Год 

I II III IV 

Вложения 150    

Доход 5 100 160 240 

Ставка процента банковского кредита 15 %. Определите по каждому ин-

вестиционному проекту: чистый дисконтированный доход; индекс доходно-

сти. Проанализируйте проекты по полученным показателям, а также по сроку 

окупаемости.   

 

Задача 4. Инвестор должен сделать выбор между двумя проектами А и 

Б, предполагающими одинаковый объем инвестиций — 1000 млн. руб. по 

сроку окупаемости. Оба проекта рассчитаны на четыре года. 
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Проект А генерирует следующие денежные потоки: 500 млн. руб. в пер-

вый год реализации, 400 млн. руб. — во второй год, 300 млн.  руб. — в тре-

тий, 200 млн. руб. — в четвертый. 

Денежные потоки проекта Б: 200, 300, 400, 500 млн. руб. соот-

ветственно. Стоимость капитала проекта оценена на уровне 10,5% годовых. 

 

 

Задача 5. Необходимо обосновать замену физически и морально уста-

ревшего оборудования новым, более производительным, если известно, что 

нормативный показатель эффективности капитальных вложений для данной 

коммерческой организации установлен в размере 15,5%. 

Исходные данные, тыс. 

руб. 

Оборудование 

старое новое 

Затраты на приобрете-

ние и установку 
- 12010 

Капитальный ремонт 9515 - 

Себестоимость продук-

ции 
7510 7010 

 

 

Задача 6.  

Инвестор может получить кредит  

а) или на условиях ежеквартального начисления процентов из расчета 

19% годовых;  

б) или на условиях ежемесячного начисления процентов из расчета 17% 

годовых.  

Какой из вариантов наиболее предпочтителен? 

 

Задачи для контрольной работы 

 

Задача 1. Рыночная стоимость обыкновенных акций компании АВ со-

ставляет 450000 долл., привилегированных акций –  

120000 долл., а общий заемный капитал – 200000 долл. Норма дисконта соб-

ственного капитала составляет 14 %, привилегированных акций – 10 %, а об-

лигаций компании – 9 %. Необходимо определить взвешенную среднюю 

стоимость капитала компании при ставке налога на прибыль Т = 20 %.  

 

Задача 2. Определите целесообразность вложения средств в инвестици-

онный проект путем определения доходности инвестиций –  без учета и с 

учетом дисконтирования на основе следующих данных: норма дисконта – 
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0,16; инвестиции в нулевой год реализации проекта 605 тыс. руб.; результаты 

от реализации проекта за три года:  

1 год – 210 тыс. руб.; 

2 год – 220 тыс. руб.; 

3 год – 400 тыс. руб. 

 

Задача 3. Определите экономическую эффективность инвестицион-

ного проекта (горизонт расчета 5 лет) по следующим показателям: чис-

тый дисконтированный доход, индекс доходности, срок окупаемости 

капитальных вложений. Ежегодные результаты и затраты от внедрения 

новой техники – соответственно 40 и 30 млн руб., в том числе ежегодные 

капитальные вложения 25 млн руб. при постоянной норме дисконта 0,1. 

Задача 7. Оцените экономическую целесообразность инвестирования 

средств в проект путем определения точки безубыточности и запаса финансо-

вой прочности на основе следующих данных:  

производственная мощность завода – 2500 изделий; 

отпускная цена изделия – 40 руб.;  

постоянные затраты на весь выпуск – 10000 руб.; 

переменные затраты на единицу изделия – 20 руб.  

Постройте график, иллюстрирующий решение задачи. 

 

Задача 8. Рассчитайте чистый дисконтированный доход, индекс доходно-

сти, срок окупаемости инвестиций за четыре года функционирования проекта 

на основе следующих данных (таблица 5). 

Таблица 5 – Исходные данные по проекту, млн руб. 

Показатель 
Год реализации проекта 

I II III IV 

Капитальные вложения  120 140 200 250 

Результаты  – 250 370 600 

Затраты равны капитальным вложениям, норма дисконта – 0,15. 

Задача 9. На основе данных таблицы определите срок окупаемости и ко-

эффициент эффективности капитальных вложений на реконструкцию шари-

коподшипникового завода (таблица 6). 

Таблица 6 – Исходные данные по проекту, млн руб. 

Показатель До реконструкции 
После 

реконструкции 

Выручка  580 695 

Себестоимость продукции 440 490 

Производственные фонды 310 540 
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Задача 4. 

Необходимо рассчитать цену капитала по приведенным ниже данным: 

Источник средств Учетная оценка Цена, % 

Обыкновенные акции 7010 30,2 

Привилегированные акции 1510 28,7 

Нераспределенная прибыль 510 35,0 

Долгосрочный кредит 2010 27,7 

Краткосрочный кредит 6012 16,5 

 

Задача 5. 

Выберите наилучший вариант структуры капитала инвестиционного проекта, исполь-

зуя критерии рентабельности собственного капитала (RОЕ) и финансового риска (FR). 

Анализ структуры капитала инвестиционного проекта 

 

 

Темы рефератов 

 

1. Организация финансирования инвестиций. 

2. Инновации и инвестиционная деятельность. 

3. Инновационно-инвестиционные процессы в социальной сфере. 

4. Источники и методы финансирования инвестиций. 

 

Тесты 

1. К участникам инвестиционного проекта относятся: 

а) потребители товара (услуги); 

б) заказчик, проектная организация, строительная организация; 

в) все население страны, где реализуется инвестиционный           проект; 

г) нет правильного ответа. 

 

2. Сосредоточение инвестиционных ресурсов обеспечивают: 

а) фондовые центры; 

б) финансово-промышленные группы; 

в) клиринговые центры. 

 

3. Улучшение инвестиционного климата: 

а) политическая стабильность; 

б) финансовая стабилизация; 

в) стабилизация курса национальной валюты; 

г) создание условий экономического роста.  

 

4. Критерии инвестиционной деятельности на уровне компании: 



28 

а) наиболее эффективные пути реализации инвестиционной стратегии; 

б) высокие темпы экономического развития; 

в) максимизация доходов; 

г) высокий технический уровень производства. 

 

5. Инновация: 

а) право на ведение научных разработок; 

б) патент; 

в) «ноу-хау»; 

г) вид инвестиций, связанных с достижениями научно-технического про-

гресса. 

 

6. Кто отвечает за управление связанными друг с другом проектами, 

взаимодействует со всеми менеджерами проектов? 

а) спонсор проекта; 

б) менеджер программы; 

в) менеджер портфеля; 

г) офис управления проектами; 

д) менеджер проектов. 

 

7. Чем выше ставка дисконтирования, тем ... текущая стоимость денеж-

ных потоков: 

 а) выше; 

б) ниже. 

 

8. Инвестиционный проект следует отнести к ... планированию: 

а) оперативному; 

б) текущему; 

в) долгосрочному. 

 

9. Чем определяется норма дисконта? 

а) зависит от процента банковского кредита или от процента по банков-

ским депозитам; 

б) зависит от уровня ожидаемой инфляции; 

в) зависит от уровня риска; 

г) все предыдущие ответы верны. 

 

Для промежуточного контроля  

 

Вопросы к экзамену 

 

1. Система организационного обеспечения инвестиционного  менедж-

мента. 
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2. Этапы формирования системы организационного обеспечения инве-

стиционного  менеджмента. 

3. Система информационного обеспечения инвестиционного  менедж-

мента. 

4. Текущее планирование инвестиционной деятельности. 

5. Оперативное планирование инвестиционной деятельности. 

6. Бюджет инвестиционной деятельности предприятия. 

7. Инвестиционное бизнес-планирование. 

8. Показатели информационного обеспечения инвестиционного  ме-

неджмента. 

9. Системы и методы инвестиционного анализа. 

 

Компетенция: Способен управлять коммуникациями и рисками инве-

стиционного проекта ПК-2.  

 

Задачи для контрольной работы 

1. Инвестиционный проект предполагается финансировать за счет при-

были предприятия, акционерного капитала и банковского кредита. Цена ка-

питала по источнику «прибыль» равна 18 %, цена акционерного капитала 

7 %, процентная ставка по кредиту 25 % годовых. Доля прибыли в инвести-

циях проекта – 40 %, акционерного капитала – 35 %, банковского кредита – 

25 %. Ставка налога на прибыль – 20 %. Рассчитать ставку дисконта этого 

проекта. 

2. Инвестиционный проект предполагается финансировать за счет при-

были предприятия, акционерного капитала и банковского кредита. Цена ка-

питала по источнику «прибыль» равна 15 %, цена акционерного капитала 

6 %, процентная ставка по кредиту 19 % годовых. Доля прибыли в инвести-

циях проекта – 15 %, акционерного капитала – 25 %, банковского кредита – 

60 %. Ставка налога на прибыль – 20 %. Рассчитать ставку дисконта этого 

проекта. 

3. Определить целесообразность реализации инновационного проекта, 

имеющего следующие критерии: 

Сценарий Значение NPV, млн.руб. Вероятность, % 

Оптимистический 25,3 15 

Реалистический 12,4 35 

Пессимистический -11,5 50 

4. Определить целесообразность реализации инновационного проекта, 

имеющего следующие критерии: 

Сценарий Значение NPV, млн.руб. Вероятность, % 

Оптимистический 5,4 20 

Реалистический 2,1 40 

Пессимистический -6,2 40 
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Темы рефератов 

 

Тесты 

1. К базовым принципам инвестирования относят: 

а) принцип системности; 

б) принцип мультипликатора; 

в) принцип обращаемости; 

г) принцип адаптационных издержек. 
 

2. По уровню инвестиционного риска различают инвестиции: 

а) высокодоходные; 

б) консервативные; 

в) умеренные; 

г) агрессивные. 
 

3. Под инвестиционными рынками подразумевается: 

а) рынки инструментов финансового инвестирования и реаль-

ных инвестиционных вложений; 

б) рынки инструментов финансового инвестирования; 

в) рынки реальных инвестиционных вложений. 
 

4. Под рынками объектов реального инвестирования понимают-

ся рынки: 

а) недвижимости; 

б) капитальных вложений; 

в) объектов приватизации. 
 

5. Под рынком инструментов финансового инвестирования            

понимаются: 

а) рынки; 

б) денежный, фондовый; 

в) недвижимости; 

г) автомобилей. 
 

6. Инвестиционный проект считается эффективным при усло-

вии, что индекс доходности: 

а) < 1; 

б) > 1; 
в) > 0. 
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Для промежуточного контроля  

 

Вопросы к экзамену 

1. Сущность инвестиционной стратегии. 

2. Принципы разработки инвестиционной стратегии. 

3. Формирование стратегических целей инвестиционной деятельности.  

4. Классификация стратегических целей инвестиционной деятельности 

5. Обоснование стратегических направлений и форм инвестиционной 

деятельности. 

6. Оценка результативности разработанной инвестиционной стратегии 

предприятия. 

7. Основные этапы разработки инвестиционной стратегии 

8. Формы инвестиционного планирования. 

9. Требования к разработке инвестиционных проектов. 

10. Классификация видов инвестиционных рисков. 

11. Уровень риска по инвестиционному проекту и доходность. 

12. Финансовые риски проекта. 

13. Функции инвестиционного менеджмента.  

14. Механизм инвестиционного менеджмента.  

15. Особенности и формы осуществления реальных инвестиций пред-

приятия. 

16. Политика управления реальными инвестициями. 

17. Мероприятия по снижению инвестиционных рисков. 

18. Оценка устойчивости инвестиционного проекта. 

19. Расчет границ безубыточности проекта. 

 

Компетенция: Способен обеспечить общеорганизационную и финансо-

во-экономическую подготовку проекта государственно-частного партнер-

ства ПК-5. 

Кейс-задание (приведен пример)  

«Управление реализацией инвестиционных проектов» 

Задание. Оценить экономическую эффективность инвестиционного 

проекта организации производства кондитерской продукции на базе дейст-

вующей кондитерской фабрики ООО «Любимая Кубань» (г. Краснодар). 

Анализ провести в программе «Альт-Инвест Прим». 

При установке инновационной производственной линии «Vomatek» 

фабрика сможет выпускать расширенный ассортимент качественной пасти-

ло-мармеладной продукции. Внедрение ресурсосберегающей производствен-

ной линии также будет способствовать значительному снижению затрат жи-

вого и овеществленного труда и позволяет производить продукцию, соответ-

ствующую стандартам качества европейских производителей. При выходе на 

проектную мощность оптимальный набор технологического оборудования 

позволит выпускать 96 тонн изделий в месяц.  

В рамках реализации проекта планируется провести следующие меро-

приятия: 



32 

1. Реконструкция основного производственного цеха кондитерской фаб-

рики (строительно-монтажные работы). 

2. Приобретение производственной линии (установка и монтаж). 

3. Финансирование оборотных средств на приобретение: 

­ этикеточной продукции и художественных коробок; 

­ пищевого сырья для производства продукции; 

­ энергоносителей (предоплата за пользование электричеством и газом). 

На предприятии уже имеются все необходимые помещения и комму-

никации для реализации проекта. Объем инвестиций на реконструкцию про-

изводственной базы составит 1500 тыс. руб.; на приобретение оборудования 

«Vomatek» и проведение пуско-наладочных работ (с НДС) –  4680 тыс. руб. 

Источником выступают заемные средства (100%). Сотрудничество с банком 

предполагается в форме предоставления кредита сроком на 4 года, выплату 

основного долга и процентов (17%) предприятие планирует начать с 2017 г. 

Планируемый уровень инфляции составляет 8%, ставка рефинансирования 

ЦБ – 7,8%. Продолжительность расчетного периода, в течение которого оце-

нивается эффективность проекта, составляет 4 года и включает:  

- получение кредитных средств на осуществление проекта,  

- проведение ремонтных работ в производственных помещениях;   

- приобретение, поставка и шефмонтаж оборудования;  

- запуск производственного процесса; 

- выход на проектную мощность и дальнейшее функционирование про-

изводства; 

- выплату процентов по кредиту и возврат заемных средств. 

Некоторые виды продукции являются высокодоходными, в частности, 

декорированный зефир и классический мармелад, поэтому объемы производ-

ства этих изделий наибольшие. Показатели объема производства и реализа-

ции каждого вида продукции представлены с учетом особенностей техноло-

гических процессов.  

В качестве базовых цен используются оптовые расценки крупнейших 

производителей кондитерской продукции Краснодарского края.  

Для расчета потребности в материальных ресурсах используются пла-

нируемые объемы выпуска кондитерской продукции, а также производствен-

ные нормы расхода сырья и материалов на единицу продукции (Приложе-

ние). 

Приведены цены 1 кг сырья для производства пастило-мармеладной 

продукции. Потребность в материальных ресурсах определяется путем ум-

ножения нормы расхода материалов на соответствующие объемные показа-

тели.  

На основе производственного плана и технологических особенностей  

запланировано задействовать 40 основных (средний оклад 17 тыс. руб.) и 7 

вспомогательных производственных рабочих (оклад 15 тыс. руб.), 6 админи-

стративных работников (оклад 30 тыс. руб.) и 2 работника коммерческого 

направления (оклад 25 тыс. руб.). 
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Таблица – Базовые цены, объемы производства и реализации кондитерской 

продукции по проекту  
№ 

п/п 
Вид продукции 

Номинальный объем производ-

ства и реализации, кг/год 

1 Зефир классический 151 000 

2 Зефир глазированный 160 000 

3 Зефир декорированный 173 000 

4 Зефир двухцветный 110 000 

5 Зефирные палочки 90 000 

6 Зефир комбинированный 117 000 

7 Мармелад классический 57 000 

8 Мармелад глазированный 60 000 

9 Мармелад многослойный 57 000 

10 Мармелад фигурный 58 000 

11 Пастила классическая 64 000 

12 Пастила глазированная 63 000 

Задания к кейсу: 

1. Охарактеризовать особенности формирования денежных потоков инве-

стиционного проекта.  

2. Охарактеризовать полученные значения чистой текущей стоимости,  

индекса доходности, внутренней нормы доходности, дисконтированного 

срока окупаемости. 

3. Рассчитать показатели оценки экономической эффективности инвести-

ционного проекта при различном уровне ставок дисконтирования (9, 10 и 

14%). Определить, какой из проектов является наиболее выгодным. Привести 

обоснование выводов. 

4. Охарактеризовать результаты анализа чувствительности инвестици-

онного  

 

Вопросы для контрольной работы 

1. Что следует понимать под инвестиционным менеджментом? 

2. Какие задачи решаются инвестиционным менеджментом? 

3. Что понимают под структурой инвестиций? Какие виды структуры 

инвестиций вы знаете? 

4. Как вы понимаете смысл оптимизации структуры источников фи-

нансирования инвестиций? 

5. Какую связь имеет оптимизация отраслевой структуры инвестиций и 

экономический рост государства? 

6. Перечислите факторы, влияющие на инвестиционную деятельность 

на микроуровне? 

7. Какая связь существует между уровнем инфляции и объемом и 

структурой инвестиций? 
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8. Приведите факторы, осложняющие принятие инвестиционного ре-

шения. 

9. Приведите классификацию видов инвестиционных рисков. 

10. Какая существует зависимость между уровнем риска по инвестици-

онному проекту и доходностью по нему? 

11. Что понимается под ценой капитала? 

12. Как рассчитывается эффект финансового рычага? Что означает его 

высокое или низкое значение? 

13. Как рассчитать среднюю взвешенную цену финансирования инве-

стиционного проекта? 

14. С какой целью и каким образом рассчитывается предельная цена ка-

питала? 

15. Что вы понимаете под оптимальной структурой капитала? 

 
 

Темы рефератов 

1. Особенности обоснования и осуществления бюджетных инвестиций. 
2. Лизинг как форма инвестирования. 
3. Инвестиционное кредитование. 

 

Тесты 

1. Финансирование инвестиционных проектов за счет амортиза-

ционных отчислений, фонда накопления, благотворительных и 

иных аналогичных поступлений – это ... : 

Ответ: _______. 

 

2. Что относится к собственным источникам финансирования 

инвестиционных процессов: 

а) облигационные займы; 

б) прибыль; 

в) амортизационные отчисления; 

г) бюджетные кредиты; 

д) кредиты банка. 

 

3. К источникам собственного капитала относятся: 

а) акции; 

б) займы, кредиты; 

в) сумма амортизационных отчислений, прибыли и средств от 

проданных активов; 

г) субсидии и дотации. 
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4. Лизинг: 

а) долгосрочная аренда машин и оборудования; 

б) инженерно-консультационные услуги исследовательского, 

проектно-конструкторского и расчетно-аналитического характера; 

в) подготовка технико-экономических обоснований проектов 

лизинга основных средств. 

г) контракт между лизингодателем и лизингополучателем на 

пользование оборудованием за определенную плату, на определен-

ный срок и на определенных условиях. 

 

 

Для промежуточного контроля  

 

Вопросы к экзамену 

 

1. Сущность инвестиционных ресурсов предприятия и их классификация. 

2. Политика формирования инвестиционных ресурсов предприятия. 

3. Методы расчета общего объема инвестиционных ресурсов. 

4. Факторы, влияющие на выбор схемы финансирования инвестиционно-

го проекта. 

5. Схемы финансирования реальных инвестиционных проектов. 

6. Лизинг. 

7. Венчурное финансирование. 

8. Проектное финансирование. 

9. Оценка стоимости формируемых инвестиционных ресурсов. 

10. Эффект финансового левериджа и его значение в процедуре оптимиза-

ции структуры источников. 

11. Роль и значение показателя средневзвешенной стоимости капитала в 

обосновании стратегических управленческих решений на предприятии. 

12. Предельная цена капитала. 

13. Оценка рынков сбыта и конкурентов в системе бизнес-планирования 

инвестиционного проекта.  

14. План маркетинга в системе бизнес-планирования инвестиционного 

проекта. 

 

 

 Компетенция: Способен управлять и осуществлять контроль подготов-

ки и реализации проекта государственно-частного партнерства ПК-7. 

 

Темы рефератов 

1. Понятие и виды инвестиционных проектов. 

2. Участники инвестиционного проекта и организационно-

экономический механизм его реализации. 
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3. Основы разработки технико-экономического обоснования 

(ТЭО) проекта. 
 

Тесты 

 

 

1. Инвестиционное планирование – это: 

а) система основных принципов по которым осуществляется ин-

вестиционная деятельность; 

б) процесс разработки системы планов и плановых показателей 

в отношении обеспечения предприятий инвестиционными ресурса-

ми; 

в) процесс проверки исполнения и обеспечения реализации 

управленческих решений. 

 

2. Инвестиционная политика предприятия предусматривает дос-

тижение следующих целей: 

а) минимизации инвестиционных рисков; 

б) увеличение доходов населения; 

в) максимизации прибыли от инвестиционной деятельности. 

 

3. По объектам стратегического управления стратегические цели 

инвестиционной деятельности делятся на стратегические цели: 

а) предприятия в целом; 

б) внутренние; 

в) отдельных стратегических хозяйственных центров; 

г) отдельных стратегических зон хозяйствования 

 

4. Риск – это: 

а) вероятность неблагоприятных ситуаций в ходе реализации 

планов и исполнения бюджетов предприятий; 

б) инновационная деятельность организации; 

в) инвестиционная деятельность организации. 

 

5. На макроуровне управление инвестиционными процессами 

представляет собой: 

а) управление инвестиционными проектами; 

б) финансовое обеспечение инвестиционного проекта; 
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в) анализ состояния инвестиционного рынка, прогнозирование 

перспектив его развития. 

 

6. На уровне организации (предприятия) управление инвестици-

онными процессами представляет: 

а) максимизацию доходов; 

б) обеспечение наиболее результативных направлений выполне-

ния инвестиционной стратегии; 

в) действия по обеспечению значительных темпов экономиче-

ского развития. 
 

Для промежуточного контроля  

 

Вопросы к экзамену 

 

1. Выбор региональной направленности инвестиционной деятельности 

предприятия. 

2. Анализ оптимизации инвестиционного портфеля и инвестиционных 

стратегий с привлечением кредита в условиях неопределенности и риска. 

3. Понятие инвестиционного портфеля, цели и принципы его формирова-

ния. 

4. Портфель реальных инвестиционных проектов и портфель ценных бу-

маг. 

5. Характеристика основных этапов формирования портфеля реальных 

инвестиционных проектов. 

6. Стадии финансового анализа и формирование портфеля реальных ин-

вестиционных проектов. 

7. Оперативное управление портфелем реальных инвестиционных проек-

тов. 

8. Модель инвестиционного поведения предприятия. 

9. Факторы, влияющие на инвестиционную деятельность на микроуровне. 

10. Факторы, осложняющие принятие инвестиционного решения. 

 

Задания 

Задача 1. Дайте стоимостную оценку результатов и опреде-

лите величину экономического эффекта по проекту внедрения 

ГПС за расчетный период (10 лет). Общая годовая производи-

тельность – 500 тыс. деталей, договорная цена 1 детали – 12 руб. 

Ежегодные затраты в течение расчетного периода одинаковые и 

составляют 5 млн руб. Норма реновации с учетом фактора вре-

мени 0,12, а норма дисконта – 0,1. 
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Задача 2. Дайте стоимостную оценку затрат на внедрение 

ГПС в течение расчетного периода – 10 лет. Годовые издержки 

у потребителя вначале составят 2,5 млн руб., а через 5 лет уве-

личатся на 1 млн руб. Договорная цена ГПС из 10 станков-

модулей составит 4 млн руб., в том числе в первый год внедре-

ния стоимость ГПС составит 2 млн руб. Через 5 лет его стои-

мость увеличится еще на 2 млн руб. Норма дисконта – 0,1. 

 

Задача 3. На акционерном предприятии осуществляется инве-

стиционный проект, который предполагает неизменные результаты 

(50 млн руб.) и затраты (40 млн руб., в том числе амортизация 2 млн 

руб.) по годам расчетного периода (10 лет). Объем инвестиций 25 

млн руб. Ссудный процент – 25 %. Дивиденды по акциям – 20 %. 

Рентабельность альтернативного использования инвестором своего 

капитала – 30%. 

Какое решение примет акционерное общество по выбору источ-

ника финансирования проекта: заемные средства или собственная 

прибыль? 

 

Задача 4. Определите ожидаемый чистый дисконтированный 

доход от реализации инвестиционного проекта создания и внедре-

ния новой модели обрабатывающего центра с договорной стоимо-

стью 2,2 млн руб. и точку его безубыточности. Амортизационный 

срок службы центра 10 лет. Условно-постоянные издержки на изго-

товление единицы продукции на этом центре 60 руб., а условно-

переменные – 90 руб. Договорная цена единицы продукции 200 руб. 

Объем выпуска изделий – 10 тыс. шт. Затраты и цена продукции ос-

таются неизменными в течение всего периода. Норма дисконта со-

ставляет 12 %. Специальный норматив учета неопределенности 

принят в размере 0,8. 

 

Задача 5. Приток денежных средств от коммерческой деятель-

ности АО в отчетном году составил 100 млн руб., а отток этих 

средств – 75 млн руб. 

Определите коммерческий экономический эффект и экономиче-

скую эффективность коммерческой деятельности АО. 

 

Задача 6. Величина максимального и минимального экономиче-

ского эффекта в течение первого года эксплуатации может соста-



39 

вить 20 и 10 млн руб. при постоянной норме дисконта 0,1. Норма-

тив учета неопределенности  –  0,3. Ежегодная инфляция в течение 

ближайших пяти лет по прогнозным данным составит 10 %. 

Определите величину экономического эффекта на пятом году 
эксплуатации новой техники с учетом факторов неопределенности инфляции. 

 

Задача 7. Аналитики компании составили сводные данные о стоимости 

источников финансирования потенциальных инвестиционных проектов 

(табл.). 

 

Данные о стоимости источников финансирования 

 
Диапазон варьирования ве-

личины источника, тыс. руб. 

Банковский 

кредит, % 

Облигационный 

заем, % 

Обыкновенные 

акции, % 

0-500 9 18 25 

500-1000 21 19 27 

1000-1500 23 21 29 

1500-2000 25 21 30 

 

Целевая структура компании: обыкновенные акции составляют 65% всей 

величины источников финансирования, облигационный заем — 10%, банков-

ский кредит — 25%. 

Имеется следующий портфель независимых инвестиционных проектов 

(табл.). 
Проект Величина инвестиций, тыс. руб. IRR, % 

А 450 22 

В 600 26 

С 750 24 

D 1200 29 

   

 

Рассчитайте значения WАСС для каждого интервала источников финан-

сирования. Постройте график предельной цены капитала ММС. 

 

Задача 8. Сравним две компании. Компания «А» имеет в активе 1000 

тыс. руб., в пассиве — также 1000 тыс. руб. собственных средств.  
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У компании «Б» в активе 1000 тыс. руб., в пассиве — 500 тыс. руб. соб-

ственных средств и 500 тыс. руб. заемных средств. 

Валовую прибыль компании имеют одинаковую — 200 тыс. руб.  

Пусть прибыль облагается по ставке 20%, а процентная ставка за пользо-

вание заемным капиталом — 15% годовых. 

 

Выполнить расчет рентабельности собственного капитала при уровне из-

держек за пользование заемным капиталом 15% годовых 
Показатель «А» «Б» 

Валовая прибыль   

Финансовые издержки по заем-

ным средствам 
  

Прибыль, подлежащая налогооб-

ложению  
  

Налог на прибыль    

Чистая прибыль    

Собственный капитал   

Рентабельность собственного ка-

питала  
  

 

7.4 Методические материалы, определяющие процедуры                

оценивания знаний, умений, навыков, характеризующих этапы            

формирования компетенций 

 

Контроль освоения дисциплины и оценка знаний обучающихся произво-

дится в соответствии с Пл КубГАУ 2.5.1 «Текущий контроль успеваемости и 

промежуточной аттестации обучающихся».  

 

Критериями оценки устного опроса является способность наиболее 

полно и точно раскрыть поставленный вопрос, умение приводить примеры. 

Оценка «отлично» выставляется обучающемуся, который обладает 

всесторонними, систематизированными и глубокими знаниями, дает полный 

ответ на поставленных вопрос, усвоил основную и ознакомился с дополни-

тельной литературой. 

Оценка «хорошо» выставляется обучающемуся, который показал пол-

ные знания заданного вопроса, усвоившему материал основной литературы, 

рекомендованной учебной программой. 

Оценка «удовлетворительно» выставляется обучающемуся, который 

показал знание основного материала по заданному вопросу в объеме доста-
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точном и необходимом для дальнейшей учебы и предстоящей работы, знаком 

с основной литературой, рекомендованной программой. 

Оценка «неудовлетворительно» выставляется обучающемуся, кото-

рый не знает ответ на вопрос или допускает грубые ошибки. 

 

Критерии оценки знаний при написании контрольной работы 

Оценка «отлично» – выставляется обучающемуся, показавшему все-

сторонние, систематизированные, глубокие знания вопросов контрольной 

работы и умение уверенно применять их на практике при решении конкрет-

ных задач, свободное и правильное обоснование принятых решений. 

Оценка «хорошо» – выставляется обучающемуся, если он твердо знает 

материал, грамотно и по существу излагает его, умеет применять полученные 

знания на практике, но допускает в ответе или в решении задач некоторые 

неточности, которые может устранить с помощью дополнительных вопросов 

преподавателя. 

Оценка «удовлетворительно» – выставляется обучающемуся, пока-

завшему фрагментарный, разрозненный характер знаний, недостаточно пра-

вильные формулировки базовых понятий, нарушения логической последова-

тельности в изложении программного материала, но при этом он владеет ос-

новными понятиями выносимых на контрольную работу тем, необходимыми 

для дальнейшего обучения и может применять полученные знания по образ-

цу в стандартной ситуации. 

Оценка «неудовлетворительно» – выставляется обучающемуся, кото-

рый не знает большей части основного содержания выносимых на контроль-

ную работу вопросов тем дисциплины, допускает грубые ошибки в формули-

ровках основных понятий и не умеет использовать полученные знания при 

решении типовых практических задач. 

 

Критериями оценки реферата являются: новизна текста, обоснован-

ность выбора источников литературы, степень раскрытия сущности вопроса, 

соблюдения требований к оформлению. 

Оценка «отлично» – выполнены все требования к написанию реферата: 

обозначена проблема и обоснована её актуальность; сделан анализ различных 

точек зрения на рассматриваемую проблему и логично изложена собственная 

позиция; сформулированы выводы, тема раскрыта полностью, выдержан 

объём; соблюдены требования к внешнему оформлению. 

Оценка «хорошо» – основные требования к реферату выполнены, но 

при этом допущены недочёты. В частности, имеются неточности в изложе-

нии материала; отсутствует логическая последовательность в суждениях; не 

выдержан объём реферата; имеются упущения в оформлении. 

Оценка «удовлетворительно» – имеются существенные отступления от 

требований к реферированию. В частности: тема освещена лишь частично; до-

пущены фактические ошибки в содержании реферата; отсутствуют выводы. 

Оценка «неудовлетворительно» – тема реферата не раскрыта, обна-

руживается существенное непонимание проблемы или реферат не представ-
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лен вовсе. 

 

Критерии оценки знаний при проведении тестирования 
Оценка «отлично» выставляется при условии правильного ответа сту-

дента не менее чем на 85 % тестовых заданий; 

Оценка «хорошо» выставляется при условии правильного ответа сту-

дента не менее чем на 70 % тестовых заданий; 

Оценка «удовлетворительно» выставляется при условии правильного 

ответа студента не менее чем на 51 %;  

Оценка «неудовлетворительно» выставляется при условии правильно-

го ответа студента менее чем на 50 % тестовых заданий. 

Результаты текущего контроля используются при проведении проме-

жуточной аттестации. 
 

Критерии оценивания выполнения кейс-заданий 

Результат выполнения кейс-задания оценивается с учетом следующих 

критериев: 

 полнота проработки ситуации; 

 полнота выполнения задания; 

 новизна и неординарность представленного материала и решений; 

 перспективность и универсальность решений; 

 умение аргументировано обосновать выбранный вариант решения. 

Если результат выполнения кейс-задания соответствует обозначенному 

критерию студенту присваивается один балл (за каждый критерий по 1 баллу). 

Оценка «отлично» – при наборе в 5 баллов. 

Оценка «хорошо» – при наборе в 4 балла. 

Оценка «удовлетворительно» – при наборе в 3 балла. 

Оценка «неудовлетворительно» – при наборе в 2 балла. 
 

Критерии оценки на экзамене 

Оценка «отлично» выставляется обучающемуся, который обладает 

всесторонними, систематизированными и глубокими знаниями материала 

учебной программы, умеет свободно выполнять задания, предусмотренные 

учебной программой, усвоил основную и ознакомился с дополнительной ли-

тературой, рекомендованной учебной программой. Как правило, оценка «от-

лично» выставляется обучающемуся усвоившему взаимосвязь основных по-

ложений и понятий дисциплины в их значении для приобретаемой специаль-

ности, проявившему творческие способности в понимании, изложении и ис-

пользовании учебного материала, правильно обосновывающему принятые 

решения, владеющему разносторонними навыками и приемами выполнения 

практических работ. 

Оценка «хорошо» выставляется обучающемуся, обнаружившему пол-

ное знание материала учебной программы, успешно выполняющему преду-

смотренные учебной программой задания, усвоившему материал основной 

литературы, рекомендованной учебной программой. Как правило, оценка 
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«хорошо» выставляется обучающемуся, показавшему систематизированный 

характер знаний по дисциплине, способному к самостоятельному пополне-

нию знаний в ходе дальнейшей учебной и профессиональной деятельности, 

правильно применяющему теоретические положения при решении практиче-

ских вопросов и задач, владеющему необходимыми навыками и приемами 

выполнения практических работ. 

Оценка «удовлетворительно» выставляется обучающемуся, который 

показал знание основного материала учебной программы в объеме, достаточ-

ном и необходимым для дальнейшей учебы и предстоящей работы по специ-

альности, справился с выполнением заданий, предусмотренных учебной про-

граммой, знаком с основной литературой, рекомендованной учебной про-

граммой. Как правило, оценка «удовлетворительно» выставляется обучаю-

щемуся, допустившему погрешности в ответах на экзамене или выполнении 

экзаменационных заданий, но обладающему необходимыми знаниями под 

руководством преподавателя для устранения этих погрешностей, нарушаю-

щему последовательность в изложении учебного материала и испытываю-

щему затруднения при выполнении практических работ. 

Оценка «неудовлетворительно» выставляется обучающемуся, не 

знающему основной части материала учебной программы, допускающему 

принципиальные ошибки в выполнении предусмотренных учебной програм-

мой заданий, неуверенно с большими затруднениями выполняющему прак-

тические работы. Как правило, оценка «неудовлетворительно» выставляется 

обучающемуся, который не может продолжить обучение или приступить к 

деятельности по специальности по окончании университета без дополни-

тельных занятий по соответствующей дисциплине. 

8 Перечень основной и дополнительной учебной литерату-

ры 
 

Основная учебная литература: 

1. Инвестиции : учеб. пособие / Ю. Г. Лесных, Н. В. Погребная. – Красно-

дар : КубГАУ, 2018. – 206 с. – [Электронный ресурс]. – Режим доступа: 

https://edu.kubsau.ru/file.php/123/Investicii_425671_v1_.PDF 

2. Секерин В.Д.  Инвестиционный менеджмент: учеб. пособие / В. Д. Се-

керин, В. И. Гайдук, А. Е. Горохова, А. В. Кондрашова.  –  Краснодар :  Куб-

ГАУ,  2018.  –  104 с. – [Электронный ресурс]. – Режим доступа: 

https://edu.kubsau.ru/file.php/123/Investicionnyi_menedzhment_435236_v1_.PDF 

3. Циплакова, Е. М. Инвестиционный анализ : учебное пособие / Е. М. 

Циплакова. — Челябинск, Москва : Южно-Уральский технологический уни-

верситет, Ай Пи Ар Медиа, 2020. — 54 c. – [Электронный ресурс]. – Режим 

доступа: https://www.iprbookshop.ru/94202.html  

 

Дополнительная учебная литература 

 

https://edu.kubsau.ru/file.php/123/Investicii_425671_v1_.PDF
https://edu.kubsau.ru/file.php/123/Investicionnyi_menedzhment_435236_v1_.PDF
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1. Инвестиционное проектирование: Учебник / Голов Р.С., Балдин К.В., 

Передеряев И.И., - 4-е изд. - Москва :Дашков и К, 2018. - 368 с. – [Электрон-

ный ресурс]. – Режим доступа: https://new.znanium.com/catalog/product/415324 

2. Инвестиционное проектирование: основы теории и практики : учебное 

пособие / А.П. Москаленко, С.А. Москаленко, Р.В. Ревунов, Н.И. Вильдяева. 

— Санкт-Петербург : Лань, 2018. — 376 с. – [Электронный ресурс]. – Режим 

доступа: https://e.lanbook.com/book/106728  

3. Инвестиционный анализ : учебное пособие / И. С. Межов, Ю. И. Расто-

ва, С. Н. Бочаров, С. И. Межов ; под редакцией И. С. Межова, Ю. И. Расто-

вой. — Новосибирск : Новосибирский государственный технический универ-

ситет, 2018. — 432 c. – [Электронный ресурс]. – Режим доступа: 

http://www.iprbookshop.ru/91717.html  

4. Лавровский, Б. Л. Инвестиционный менеджмент : учебное пособие / Б. 

Л. Лавровский, И. В. Позднякова. — Новосибирск : Новосибирский государ-

ственный технический университет, 2017. — 172 c. – [Электронный ресурс]. 

– Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/91202.html 

5. Новоселова, Н. Н. Инвестиционная стратегия региона : учеб. пособие / 

Н.Н. Новоселова, В.В. Хубулова. — Москва : ИНФРА-М, 2018. — 162 с. – 

[Электронный ресурс]. – Режим доступа: 

https://new.znanium.com/catalog/product/913958  

6. Управление проектами : учебник / В.Н. Островская, Г.В. Воронцова, 

О.Н. Момотова [и др.]. — 2-е изд., стер. — Санкт-Петербург : Лань, 2019. — 

400 с. – [Электронный ресурс]. – Режим доступа: 

https://e.lanbook.com/book/114700. 

7. Финансовый и инвестиционный менеджмент : учебник / И. З. Тогузова, 

Т. А. Хубаев, Л. А. Туаева, З. Р. Тавасиева. — М. : Прометей, 2018. — 376 c. 

– [Электронный ресурс]. – Режим доступа: 

https://www.iprbookshop.ru/94576.html  

8. Циплакова, Е. М. Инвестиционный анализ : учебное пособие / Е. М. 

Циплакова. — Челябинск, Москва : Южно-Уральский технологический уни-

верситет, Ай Пи Ар Медиа, 2020. — 54 c. – [Электронный ресурс]. – Режим 

доступа: https://www.iprbookshop.ru/94202.html  

9. Чернова, О. А. Инвестиционный менеджмент : учебное пособие / 

О. А. Чернова. — Ростов-на-Дону, Таганрог : Издательство Южного феде-

рального университета, 2018. — 150 c. – [Электронный ресурс]. – Режим дос-

тупа: http://www.iprbookshop.ru/87411.html  

10. Яцко В. А. Инвестиционный менеджмент. Лабораторный практи-

кум : учебно-методическое пособие / В. А. Яцко. — Новосибирск : Новоси-

бирский государственный технический университет, 2019. — 158 c. – [Элек-

тронный ресурс]. – Режим доступа: https://www.iprbookshop.ru/99343.html  

11. Яцко В. А. Инвестиционный менеджмент. Практикум : учебное 

пособие / В. А. Яцко. — Новосибирск : Новосибирский государственный 

технический университет, 2019. — 84 c. – [Электронный ресурс]. – Режим 

доступа: https://www.iprbookshop.ru/99181.html  

 

http://www.iprbookshop.ru/91717.html
http://www.iprbookshop.ru/91202.html
https://e.lanbook.com/book/114700
http://www.iprbookshop.ru/87411.html
https://www.iprbookshop.ru/99343.html


45 

9 Перечень ресурсов информационно-телекоммуникацион-

ной сети «Интернет» 
 

 ЭБС 
№ Наименование ресурса Тематика 

1 Znanium.com Универсальная 

2 IPRbook Универсальная 

3 Научная электронная библиотека eLibrary 

(РИНЦ), Science Index 

Универсальная 

4 Образовательный портал КубГАУ Универсальная 

 

 рекомендуемые интернет сайты: 

1. Гражданский кодекс Российской Федерации (часть первая) от 

30.11.1994  № 51-ФЗ (ред. от 03.07.2016; с изм. с 01.08.2016) / Консультант 

Плюс. – Режим доступа: http://www.consultant.ru 

2. Гражданский кодекс Российской Федерации (часть вторая) от 

26.01.1996 № 14-ФЗ (ред. от 23.05.2016) / Консультант Плюс. – Режим досту-

па: http://www.consultant.ru 

3. Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуще-

ствляемой в форме капитальных вложений [Электронный ресурс] : Федер. 

закон от 25.02.1999 № 39-ФЗ (ред. от 28.12.2013) / Консультант Плюс. – Ре-

жим доступа: http://www.consultant.ru 

4. О стимулировании инвестиционной деятельности в Краснодарском 

крае [Электронный ресурс] :  Закон Краснодарского края от 2.07.2004 № 731-

КЗ (ред. от 03.07.2012 № 2531-КЗ) / Официальный сайт инвестиционного 

портала Краснодарского края. – Режим доступа: 

http://www.investkuban.ru/investor1.html 

5. Информационно-правовой портал «Гарант» [Электронный ресурс]: 

Режим доступа: http://www.garant.ru/  

6. Информационно-правовой портал «Консультант Плюс» 

http://www.consultant.ru/ 

7. Журнал «ЭкспертЮГ» http://expertsouth.ru/magazine; 

8. Научная электронная библиотека www.eLIBRARY.RU; 

9. Политематический сетевой электронный научный журнал 

Кубанского ГАУ http://ej.kubagro.ru/archive.asp?n=109 
 

 

10 Методические указания для обучающихся по освоению 

дисциплины  
 

 

1. Секерин В.Д.  Инвестиционный менеджмент: учеб. пособие / В. Д. 

Секерин, В. И. Гайдук, А. Е. Горохова, А. В. Кондрашова.  –  Краснодар :  

КубГАУ,  2018.  –  104 с.  

https://edu.kubsau.ru/file.php/123/Investicionnyi_menedzhment_435236_v1_.PD 

http://www.consultant.ru/
http://www.consultant.ru/
http://www.consultant.ru/
http://www.investkuban.ru/investor1.html
http://www.investkuban.ru/investor1.html
http://www.garant.ru/
http://www.consultant.ru/
http://expertsouth.ru/magazine
http://www.elibrary.ru/
http://ej.kubagro.ru/archive.asp?n=109
https://edu.kubsau.ru/file.php/123/Investicionnyi_menedzhment_435236_v1_.PD
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2. Инвестиционный менеджмент: метод. указания / А. В. Кондрашова. – 

Краснодар : КубГАУ, 2021. – 63 с. – [Электронный ресурс]. – Режим доступа:  

https://edu.kubsau.ru/mod/resource/view.php?id=11141 

 

11 Перечень информационных технологий, используемых 

при осуществлении образовательного процесса по дисциплине, 

включая перечень программного обеспечения и                           

информационных справочных систем 

 

Информационные технологии, используемые при осуществлении обра-

зовательного процесса по дисциплине, позволяют: обеспечить взаимодейст-

вие между участниками образовательного процесса, в том числе синхронное 

и (или) асинхронное взаимодействие, посредством сети «Интернет»; фикси-

ровать ход образовательного процесса, результатов промежуточной аттеста-

ции по дисциплине и результатов освоения образовательной программы; ор-

ганизовать процесс образования путем визуализации изучаемой информации 

посредством использования презентаций, учебных фильмов; контролировать 

результаты обучения на основе компьютерного тестирования. 

 

Перечень лицензионного ПО 
№ Наименование Краткое описание 

1 Microsoft Windows Операционная система 

2 Microsoft Office (включает Word, Excel, Power-

Point) 

Пакет офисных приложений 

3 Система тестирования INDIGO Тестирование 

 

Перечень профессиональных баз данных и информационных справоч-

ных систем 

№ Наименование Тематика Электронная почта 

1 Научная электронная 

библиотека eLibrary 

Универсальная https://www.elibrary.ru/defaultx.asp 

2 Гарант Правовая http://www.garant.ru/ 

3 КонсультантПлюс Правовая http://www.consultant.ru/ 

 

12 Материально-техническое обеспечение для обучения  

по дисциплине  
 

Планируемые помещения для проведения всех видов учебной деятель-

ности 

https://www.elibrary.ru/defaultx.asp
http://www.garant.ru/
http://www.consultant.ru/
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№ 

п\п 

Наименование 
учебных пред-

метов, курсов, 

дисциплин 

(модулей), 

практики, иных 

видов учебной 
деятельности, 

предусмотрен-

ных учебным 
планом образо-

вательной про-

граммы 

Наименование помещений для проведения всех видов учебной деятельности, пре-
дусмотренных учебным планом, в том числе помещения для самостоятельной 

работы, с указанием перечня основного оборудования, учебно-наглядных пособий 

и используемого программного обеспечения 

Адрес (местоположение) 
помещения для проведе-

ния всех видов учебной 

деятельности, преду-

смотренных учебным 

планом (в случае реали-

зации образовательной 
программы в сетевой 

форме дополнительно 

указывается наименова-
ние организации, с кото-

рой заключен договор) 

1.  Инвестици-

онный ме-

неджмент 

 

402 ЭК, учебная аудитория для проведения занятий лекционного 

типа, групповых и индивидуальных консультаций, текущего кон-

троля и промежуточной аттестации 

 

Помещение №402 ЭК, посадочных мест — 50; площадь — 60,8м²; 

учебная аудитория для проведения занятий лекционного типа, 

занятий семинарского типа, курсового проектирования (выполне-

ния курсовых работ), групповых и индивидуальных консультаций, 

текущего контроля и промежуточной аттестации . 

технические средства обучения, наборы демонстрационного обо-

рудования и учебно-наглядных пособий (ноутбук, проектор, эк-

ран); 

доступ к сети «Интернет»; 

доступ в электронную образовательную среду университета; 

программное обеспечение: Windows, Office. 

специализированная мебель(учебная доска, учебная мебель). 

 

Помещение №224 ГУК, посадочных мест — 16; площадь — 

36,2м²; учебная аудитория для проведения занятий семинарского 

типа, курсового проектирования (выполнения курсовых работ), 

групповых и индивидуальных консультаций, текущего контроля и 

промежуточной аттестации. 

технические средства обучения 

(компьютер персональный — 17 шт.); 

доступ к сети «Интернет»; 

доступ в электронную информационно-образовательную среду 

университета; 

программное обеспечение: Windows, Office, Indigo, специализиро-

ванная мебель(учебная доска, учебная мебель). 

 

211а НОТ, помещение для самостоятельной работы обучающихся 

Помещение №211а НОТ, посадочных мест — 30; площадь — 

47,1м²; помещение для самостоятельной работы обучающихся. 

кондиционер — 2 шт.; 

технические средства обучения 

(принтер — 2 шт.; 

экран — 1 шт.; 

проектор — 1 шт.; 

сетевое оборудование — 1 шт.; 

ибп — 1 шт.; 

компьютер персональный — 6 шт.); 

доступ к сети «Интернет»; 

доступ в электронную информационно-образовательную среду 

университета; 

Программное обеспечение: Windows, Office, специализированное 

лицензионное и свободно распространяемое программное обеспе-

чение, предусмотренное в рабочей программе. 

специализированная мебель (учебная мебель). 

350044, Краснодар-

ский край, 

 г. Краснодар,  

ул. им. Калинина, 

13 
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Приложение  

к рабочей программе дисциплины «Инвестиционный менеджмент» 

 

Практическая подготовка по дисциплине «Инвестиционный менеджмент» 
 

Практические занятия:  

Элементы работ, связанные с будущей  

профессиональной деятельностью 

Трудоем-

кость, 

час. 

Используемые обо-

рудование и про-

граммное обеспе-

чение 

Тема 3. Инвестиционная стратегия предприятия. Инве-

стиционное планирование. 

1. Сущность инвестиционной стратегии. Принципы разра-

ботки инвестиционной стратегии. 

2. Формирование стратегических целей инвестиционной 

деятельности. Классификация стратегических целей инвестици-

онной деятельности 

3. Обоснование стратегических направлений и форм инве-

стиционной деятельности. 

4. Оценка результативности разработанной инвестиционной 

стратегии предприятия. Основные этапы разработки инвестици-

онной стратегии 

5. Формы инвестиционного планирования. Текущее плани-

рование инвестиционной деятельности. Оперативное планиро-

вание инвестиционной деятельности. 

6. Бюджет инвестиционной деятельности предприятия. 

7. Инвестиционное бизнес-планирование. 

8. Оценка рынков сбыта и конкурентов в системе бизнес-

планирования инвестиционного проекта.  

9. План маркетинга в системе бизнес-планирования инве-

стиционного проекта. 

10. Стратегические цели инвестиционной деятельности в за-

висимости от стадий жизненного цикла предприятия. 

4  «Альт Инвест» 

«Альт Инвест 

Сумм» 

Итого  4 х 

 

 
 


